Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen auf Seite iv aufgefiihrt sind,
iibernehmen die Verantwortung fiir die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem
Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die ihrer angemessenen Sorgfaltspflicht
nachgekommen sind, um zu gewahrleisten, dass dies der Fall ist) entsprechen die in diesem Dokument
enthaltenen Informationen den Tatsachen, und es weist keine Auslassungen auf, die moglicherweise die
Bedeutung dieser Informationen beeinflussen kdnnten.

SEILERN INTERNATIONAL FUNDS PLC
ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds
eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital,
in Irland unter der Nummer 330410 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung eingetragen sowie als
Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den einzelnen Teilfonds und als Organismus fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemal
den Vorschriften von 2011 zur Umsetzung der EU-Richtlinie iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (,,European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2011)
in ihrer jeweils giiltigen Fassung, errichtet.

VERKAUFSPROSPEKT
fiir

Seilern America
Seilern Europa
Seilern World Growth Fund

7. April 2026

WICHTIGER HINWEIS ZU DIESER UBERSETZUNG

Dieses Dokument ist eine Ubersetzung des englischsprachigen Prospekts der Seilern International Funds
plc vom 7. April 2026, der von der Central Bank of Ireland genechmigt wurde. Diese Ubersetzung wurde
ausschliesslich zu Informationszwecken erstellt und soll den englischsprachigen Prospekt textnah
wiedergeben. Der englischsprachige Prospekt ist die verbindliche und massgebliche Fassung des Prospekts.
Im Falle von Abweichungen, Unklarheiten oder Widerspriichen zwischen dieser Ubersetzung und dem
englischsprachigen Prospekt ist der englischsprachige Prospekt massgeblich.

Die Weiterverbreitung dieses Dokuments ist nicht zuldssig, es sei denn, es werden ihm ein Exemplar des
letzten Jahresberichts und, falls das Dokument jiingeren Datums ist, der letzte Halbjahresbericht beigefiigt.



DIESES DOKUMENT ENTHALT WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DIE
GESELLSCHAFT SOWIE DIE TEILFONDS UND SOLLTE VOR EINER ANLAGE
SORGFALTIG GELESEN WERDEN. WENN SIE FRAGEN ZUM INHALT DIESES
VERKAUFSPROSPEKTS HABEN, SOLLTEN SIE DEN RAT IHRES BANKBERATERS,
RECHTSBERATERS, WIRTSCHAFTSPRUFERS ODER SONSTIGER FINANZBERATER
EINHOLEN.

Einige in diesem Verkaufsprospekt verwendete Begriffe werden im Abschnitt ,, Begriffsbestimmungen
definiert.

ZULASSUNG DURCH DIE ZENTRALBANK

Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank als OGAW im Sinne der OGAW-Vorschriften
zugelassen. Mit der Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank ist keine Unterstiitzung oder
Garantie durch die Zentralbank verbunden. Auch haftet die Zentralbank nicht fiir den Inhalt dieses
Verkaufsprospekts. Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine
Gewilhrleistung seitens der Zentralbank fiir die Performance der Gesellschaft dar. Die Zentralbank
haftet nicht fiir die Performance oder Versiumnisse der Gesellschaft.

ANLAGERISIKEN

Es kann nicht garantiert werden, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreicht. Es sollte beriicksichtigt
werden, dass der Wert der Anteile sowohl fallen als auch steigen kann. Eine Anlage in einen Teilfonds
birgt Anlagerisiken, einschlieBlich eines moglichen Verlusts des angelegten Kapitals. Die Kapitalrendite
und der Ertrag eines Teilfonds basieren auf Kapitalzuwachs und dem Ertrag der Anlage, abziiglich
entstandener Kosten. Deshalb kann die Rendite eines Teilfonds infolge von Verdnderungen des
Kapitalzuwachses und der Ertrige schwanken. Eine Anlage in die Teilfonds sollte keinen wesentlichen
Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist gegebenenfalls nicht fiir alle Anleger geeignet. Anleger
werden auf die im Abschnitt ,,Risikofaktoren“ aufgefiihrten speziellen Risikofaktoren hingewiesen.
Angesichts der Tatsache, dass ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5 Prozent des Erstzeichnungsbetrags
oder des Nettoinventarwerts pro Anteil von den Zeichnungsbetrigen der Anleger erhoben werden
kann, sollte eine Anlage in den Teilfonds als mittelfristig bis langfristig angesehen werden.

VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die Weitergabe dieses Verkaufsprospekts sowie das Angebot und der Erwerb der Anteile kdnnen in
bestimmten Staaten mit Einschriankungen versehen sein. Niemand, der in einem solchen Staat ein Exemplar
des vorliegenden Verkaufsprospektes oder des dazugehdrigen Zeichnungsantrags erhélt, darf den
Verkaufsprospekt oder den Zeichnungsantrag als Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen betrachten
sowie den Zeichnungsantrag keinesfalls verwenden, es sei denn, in dem entsprechenden Staat ist eine solche
Aufforderung an den Empfanger oder die Verwendung des Zeichnungsantrags gesetzlich zuléssig, ohne
dass bestimmte Registrierungs- oder sonstige Anforderungen erfiillt werden miissen. Dementsprechend ist
der vorliegende Verkaufsprospekt in einem Staat, in dem solche Angebote gesetzlich nicht zuléssig sind,
oder der Anbieter dazu nicht befugt ist, nicht als Angebot oder Aufforderung zur Zeichnung zu verstehen.
Dasselbe gilt, wenn diese Angebote Personen vorgelegt werden, denen sie laut Gesetz nicht unterbreitet
werden diirfen. Es liegt in der Verantwortung der Personen, die im Besitz dieses Verkaufsprospekts sind
oder die aufgrund dieses Verkaufsprospekts Anteile zeichnen mdchten, sich liber die geltenden Gesetze und
Vorschriften im jeweiligen Staat zu informieren und diese einzuhalten. Mogliche Zeichner von Anteilen
sollten sich iiber die gesetzlichen Zeichnungsanforderungen, die geltenden Devisenvorschriften und die
Steuern in den Landern informieren, in denen sie Staatsbiirger sind beziehungsweise ihren Wohnsitz, ihren



Geschiftssitz oder ihren Aufenthaltsort haben.
Die Anteile wurden und werden nicht geméfl der jeweils geltenden Fassung des US-amerikanischen

Gesetzes zum Anteilsbesitz von 1933 (U.S. Securities Act of 1933, das ,,Gesetz von 1933%) registriert und
diirfen, mit Ausnahme von Geschiften, die nicht gegen geltende US-amerikanische Gesetze verstof3en,
weder in den Vereinigten Staaten noch US-Personen direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden.
Die Gesellschaft wurde nicht und wird nicht nach dem Gesetz von 1940 in der jeweils giiltigen Fassung
registriert. Die Gesellschaft kann das Angebot und den Verkauf eines Teils der Anteile an eine begrenzte
Zahl von zugelassenen Anlegern und professionellen institutionellen Anlegern, die US Personen sind, durch
Transaktionen in die Wege leiten, die von den Registrierungspflichten des Gesetzes von 1933 befreit sind.

Zeichner sind gegebenenfalls verpflichtet zu bestitigen, dass sie keine US-Personen sind. Dariiber hinaus
konnen Zeichner ebenfalls verpflichtet sein, eine Erkldrung in der von den Revenue Commissioners of
Ireland angegebenen Form zum Wohnsitz oder Status in Irland auszufiillen.

Die Anteile werden vom Anlageverwalter in UK an Investoren vertrieben. Weitere Informationen zu dem
Angebot von Anteilen und den zum Vertrieb verfligbaren Teilfonds in UK sind in der jeweiligen
Landerbeilage dargelegt.

FUR IN HONGKONG ANSASSIGE ANLEGER

WARNUNG: DER INHALT DIESES VERKAUFSPROSPEKTS WURDE VON KEINER
AUFSICHTSBEHORDE IN HONGKONG GEPRUFT. SIE SOLLTEN IN BEZUG AUF DAS
ANGEBOT VORSICHT WALTEN LASSEN. WENN SIE ZWEIFEL AM INHALT DIESES
VERKAUFSPROSPEKTS HABEN, SOLLTEN SIE UNABHANGIGE PROFESSIONELLE
BERATUNG EINHOLEN.

DER INHALT DIESES VERKAUFSPROSPEKTS WURDE VON KEINER
AUFSICHTSBEHORDE IN HONGKONG GEPRUFT ODER GENEHMIGT. DIESER
PROSPEKT STELLT KEIN ANGEBOT UND KEINE AUFFORDERUNG AN DIE
OFFENTLICHKEIT IN HONGKONG DAR, BETEILIGUNGEN ZU ERWERBEN.
DEMENTSPRECHEND DARF NIEMAND DIESEN PROSPEKT ODER EINE SICH AUF DIE
BETEILIGUNG BEZIEHENDE WERBUNG, AUFFORDERUNG BZW. UNTERLAGE, DIE AN
DIE OFFENTLICHKEIT IN HONGKONG GERICHTET IST ODER DEREN INHALT
WAHRSCHEINLICH VON DER OFFENTLICHKEIT IN HONGKONG EINGESEHEN ODER
GELESEN WIRD, AUSSTELLEN ODER BESITZEN, AUSSER: (I) DIE BETEILIGUNGEN SIND
NUR DAZU BESTIMMT, ,PROFESSIONELLEN ANLEGERN*“ ANGEBOTEN ZU WERDEN
(WIE DIESER BEGRIFF IN DER WERTPAPIER- UND FUTURES-VERORDNUNG VON
HONGKONG DEFINIERT IST (KAP. 571 DER GESETZE VON HONGKONG) IN DER
JEWEILS GELTENDEN FASSUNG (;,SFO%) UND DEN ERGANZENDEN
RECHTSVORSCHRIFTEN); (II) UNTER UMSTANDEN, DIE NICHT DAZU FUHREN, DASS
DIESER PROSPEKT EIN ,,PROSPEKT“ IM SINNE DER UNTERNEHMENSVERORDNUNG
(LIQUIDATION UND SONSTIGE BESTIMMUNGEN) VON HONGKONG (KAP. 32 DER
GESETZE VON HONGKONG) IN DER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG (,,CO*); ODER (I1I)
UNTER UMSTANDEN, DIE KEIN ANGEBOT ODER KEINE AUFFORDERUNG AN DIE
OFFENTLICHKEIT IM SINNE VON SFO ODER CO DARSTELLEN. DAS ANGEBOT DER
ANTEILE IST PERSONLICH GEGENUBER DER PERSON, DER DIESER PROSPEKT
UBERGEBEN WURDE, UND NUR DIESE PERSON DARF ANTEILE ZEICHNEN. NIEMAND,
DER EIN EXEMPLAR DIESES VERKAUFSPROSPEKTS ERHALTEN HAT, DARF DIESEN
VERKAUFSPROSPEKT IN HONGKONG KOPIEREN, AUSGEBEN ODER VERTEILEN ODER
DIESEN VERKAUFSPROSPEKTS KOPIEREN ODER EIN EXEMPLAR EINER ANDEREN
PERSON GEBEN.
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MARKETINGVORSCHRIFTEN

Die Anteile werden ausschlieBlich auf Grundlage der Informationen angeboten, die im aktuellen
Verkaufsprospekt, im letzten, gepriiften Jahresbericht sowie im darauffolgenden Halbjahresbericht
enthalten sind.

Sonstige Informationen oder Erkldrungen von Handlern, Verkdufern oder anderen Personen sind nicht zu
beachten und demzufolge nicht als Grundlage zu verwenden. Die Aushindigung dieses Verkaufsprospekts
sowie das Angebot, die Emission oder der Verkauf von Anteilen stellen unter keinen Umstdnden eine
Gewahr dafiir dar, dass die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen auch noch zu einem
beliebigen Zeitpunkt nach dessen Veroffentlichung zutreffend sind. Die in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Aussagen basieren auf den zum gegenwértigen Zeitpunkt geltenden Gesetzen sowie der
aktuellen Rechtspraxis in Irland und unterliegen demzufolge Anderungen dieser.

Dieser Verkaufsprospekt darf in andere Sprachen {ibersetzt werden. Voraussetzung hierzu ist jedoch, dass
jede Ubersetzung eine direkte Ubersetzung des englischen Textes ist. Bei Abweichungen oder
Mehrdeutigkeiten in Bezug auf die Bedeutung eines Wortes oder eines Satzes in einem iibersetzten
Verkaufsprospekt ist der englische Text malBigeblich. Alle Streitigkeiten beziiglich des Inhalts des
Verkaufsprospekts unterliegen irischem Recht und werden nach irischem Recht ausgelegt.

Der vorliegende Verkaufsprospekt sollte vor der Zeichnung von Anteilen vollstindig gelesen werden
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SEILERN INTERNATIONAL FUNDS PLC

ZUSAMMENFASSUNG
Struktur

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds in der Form einer
nach irischem Recht errichteten, offenen Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und mit
beschriankter Haftung. Der in Artikel 2 ihrer Satzung aufgefiihrte, ausschlieBliche Gegenstand der
Gesellschaft ist die gemeinsame Anlage von auf dem Kapitalmarkt aufgebrachten Geldern gemal3
Vorschrift 68 der OGAW-Vorschriften in Wertpapieren und/oder anderen liquiden finanziellen
Vermogenswerten nach dem Grundsatz der Risikostreuung. In der Satzung sind gesonderte Fonds
festgelegt, die jeweils eine Beteiligung an einem ausgewdhlten Anlageportfolio von
Vermogensgegenstinden darstellen, die jeweils mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank emittiert
werden konnen. Dieser Verkaufsprospekt bezieht sich auf den Seilern America, Seilern Europa und Seilern
World Growth Fund.

Anlageziele und Anlagepolitik der Teilfonds

Seilern America

Das Anlageziel des Seilern America ist die Generierung von Kapitalzuwachs durch die Anlage in
Wertpapiere mit FEigenkapitalcharakter oder eigenkapitalbezogene Wertpapiere von qualitativ
hochwertigen Unternehmen, die an den Bérsen von OECD-Léndern und insbesondere in den Vereinigten
Staaten von Amerika und den nordamerikanischen OECD-Landern notiert sind. Die Basiswahrung des
Seilern America ist der US-Dollar.

Seilern Europa

Das Anlageziel des Seilern Europa ist die Generierung von Kapitalzuwachs durch die Anlage in
Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter oder eigenkapitalbezogene Wertpapiere von Unternehmen hochster
Qualitét, die an den Borsen der europédischen Mitgliedsldnder der OECD notiert sind. Die Basiswahrung
des Seilern Europa ist der Euro.

Seilern World Growth Fund

Das Anlageziel des Seilern World Growth Fund ist die Generierung von Kapitalzuwachs durch die Anlage
in Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter oder eigenkapitalbezogene Wertpapiere von Unternehmen
hdchster Qualitét, die an den Borsen der wichtigsten OECD-Mitgliedsldnder notiert sind. Die Basiswahrung
des Seilern World Growth Fund ist das Pfund Sterling.

Der Anlageverwalter

Der Manager hat Seilern Investment Management Ltd. zum Anlageverwalter der Teilfonds ernannt, um fiir
den Manager auf Grundlage des Anlageverwaltungsvertrags Anlageverwaltungsdienstleistungen zu
erbringen. Der Anlageverwalter ist eine in England unter der Registernummer 02962937eingetragene
Gesellschaft, die von der Finanzaufsichtsbehorde des Vereinigten Konigreichs, der U.K. Financial Conduct
Authority, genehmigt und reguliert wird und die diskretiondre Anlageverwaltungsdienstleistungen erbringt.

Handelstage

Zeichnungsantrdge und Riicknahmeauftrige fiir Anteile konnen an jedem Handelstag gestellt werden.
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Sofern die Verwaltungsratsmitglieder nichts anderes festgelegt und im Voraus mitgeteilt haben, ist jeder
Geschiftstag ein Handelstag, mit Ausnahme der im Abschnitt ,,Voriibergehende Aussetzung der
Bewertung, des Verkaufs und der Riicknahme von Anteilen” beschriebenen Umstdnde, in denen die
Ermittlung des Nettoinventarwerts voriibergehend ausgesetzt wurde.

Zeichnungen und Riicknahmen

Angaben zu den  verschiedenen  Anteilsklassen  der  Teilfonds, einschlieflich  der
Mindesterstzeichnungsbetrige fiir die verschiedenen Anteilsklassen der Teilfonds werden in Anhang 5
dargelegt.

Die EUR U R (Founders)-Anteilsklasse des Seilern Europa wurde zum 31. Mérz 2011 fiir Zeichnungen
neuer Anteilinhaber geschlossen. (Weitere Zeichnungen von Inhabern von der EUR U R (Founders)-
Anteilsklasse des Seilern Europa, die zum 31. Mérz 2011 im Register der Anteilinhaber eingetragen sind,
koénnen jedoch weiterhin akzeptiert werden.)

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen nach eigenem Ermessen auf diese Mindestbetrége verzichten.

Einschréinkungen fiir Anleger

Die Anteile diirfen nicht von US Personen gekauft oder gehalten werden, es sei denn, es gibt nach
anwendbarem US- Recht eine Ausnahmeregelung, und sie diirfen in Staaten, in denen ein solches Angebot
und eine solche Aufforderung gesetzlich nicht zuldssig sind, oder der Anbieter dazu nicht befugt ist, und
Personen, denen sie laut Gesetz nicht vorgelegt werden diirfen, nicht angeboten oder verkauft werden.

Dividenden

Wenn dies fiir einen Teilfonds vorgesehen ist, kann die Gesellschaft normalerweise im Mérz jeden Jahres
aus dem Nettoertrag des jeweiligen Teilfonds fiir die betreffende Anteilsklasse eines Teilfonds Dividenden
bekannt geben und ausschiitten. Etwaige Wiahrungsumrechnungsgebiihren entsprechen den jeweils
geltenden Sitzen.

Gebiihren und Kosten

Ein Ausgabeaufschlag von 5 Prozent des Erstzeichnungspreises oder des Nettoinventarwerts je Anteil kann
von den Zeichnungsbetrigen der Anleger erhoben werden und einer Untervertriebsstelle, die vom Manager
ernannt wurde, als Gegenleistung fiir ihre Dienstleistungen als Untervertriebsstelle der Fondsanteile gezahlt
werden. Eine solche Gebiihr wird auBlerhalb des jeweiligen Teilfonds erhoben. Weder die Gesellschaft noch
der Manager erhilt oder verwaltet eine solche Gebiihr. Die Untervertriebsstelle kann nach eigenem
Ermessen auf den Erstausgabeaufschlag verzichten.

Angaben zu den maximalen Managementgebiihren fiir die verschiedenen Anteilsklassen der Teilfonds
werden in Anhang 5 aufgefiihrt.

Einzelheiten im Zusammenhang mit den Gebiihren und Kosten kénnen die Anleger dem Abschnitt
,Gebiihren und Kosten* entnehmen.

Besteuerung

Als Anlageorganismus im Sinne von Abschnitt 739 (B) (1) des Taxes Consolidation Act, 1997, in der jeweils
giiltigen Fassung (,,TCA®) ist die Gesellschaft von der irischen Steuer auf ihre Ertrage und Gewinne befreit
und nicht verpflichtet, fiir Anleger, die nicht in Irland anséssig sind, Steuern abzurechnen. Die Gesellschaft
kann hingegen verpflichtet sein, fiir in Irland ansdssige Anleger Steuern abzurechnen. Anleger, die nicht in



Irland anséssig sind, unterliegen nicht der irischen Steuer auf Ertrige aus ihren Anteilen oder Gewinnen,
die sie bei der VerdauBerung ihrer Anteile realisieren, sofern die Anteile nicht direkt oder indirekt fiir eine
Zweigniederlassung oder Betriebsstitte in Irland gehalten werden. In Irland entsteht bei Kauf, Emission,
Halten, Riicknahme oder Ubertragung von Anteilen keine Stempelsteuer (stamp duty) oder sonstige Steuer.
Werden Anteile verschenkt oder vererbt, kann dies Kapitalerwerbssteuern in Irland zur Folge haben.
Moglichen Anlegern wird empfohlen, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der Folgen einer Anlage in
die Anteile der Gesellschaft zu konsultieren.

Anlagerisiken

Eine Anlage in die Teilfonds birgt Anlagerisiken, einschlieBlich eines mdglichen Verlusts des angelegten
Kapitals.

Es kann dariiber hinaus nicht garantiert werden, dass die Teilfonds ihre Anlageziele erreichen. Eine
detailliertere Beschreibung gewisser Anlagerisiken, die fiir Anlagen in den Teilfonds relevant sind, findet
sich in den Abschnitten ,,Anlageziele und -politik* sowie ,,Risikofaktoren®.



BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

In diesem Verkaufsprospekt haben die nachfolgenden Begriffe und Ausdriicke die im Folgenden
aufgefiihrten Bedeutungen:

»Gesetz von 1933 bezeichnet den US Securities Act von 1933 in seiner jeweils giiltigen
Fassung;
»Gesetz von 1940« bezeichnet den US Investment Company Act von 1940 in seiner

jeweils giiltigen Fassung;

»Verwaltungsstelle* bezeichnet Brown Brothers Harriman Fund Administration Services
(Ireland) Limited oder eine andere Rechtspersonlichkeit, die
gegebenenfalls von der Gesellschaft entsprechend der Anforderungen
der Zentralbank als Verwaltungsstelle fiir die Gesellschaft ernannt
wird;

»vYerwaltungsstellenvertrag® bezeichnet den Vertrag zwischen der Gesellschaft, dem Manager und
der Verwaltungsstelle, welcher von Zeit zu Zeit abgedndert werden
kann und auf dessen Grundlage die Verwaltungsstelle zur
Verwaltungsstelle der Gesellschaft ernannt wird;

platzung bezeichnet die Satzung der Gesellschaft;

»Basiswihrung* bezeichnet die Wahrung, auf die ein Fonds lautet. Im Falle des Seilern
America ist dies der US-Dollar, im Falle des Seilern Europa der Euro
und im Falle des Seilern World Growth Fund das Pfund Sterling
(GBP);

»Geschiftstag® bezeichnet einen Tag, an dem Privatkundenbanken in Dublin fiir
den Geschéftsverkehr gedffnet sind;

wZentralbank* bezeichnet die Zentralbank von Irland und  jeden
etwaigen Rechtsnachfolger, der als Aufsichtsbehorde die
Verantwortung fiir die Genehmigung und die Aufsicht der Gesellschaft
hat;

»Central Bank Regulations“ bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2019;

»CHF* bezeichnet den Schweizer Franken, die gesetzliche Wahrung der
Schweiz;
,,Gesellschaft* bezeichnet Seilern International Funds plc, eine

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland gemaf3 den
Gesetzen iiber Kapitalgesellschaften von 2014 (Companies Acts)
gegriindet und als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen
den Teilfonds errichtet wurde;



»Handelstag®

,» Verwahrstelle*

»Yerwahrstellenvertrag*

»Yerwaltungsratsmitglieder”

»EWR”

”EU”

,Euro”, ,EUR” oder ,,€”

,, Teilfonds”

HFonds*

wErstangebotsfrist*

HIntermediar”

»Anlageverwalter«

bezeichnet den Geschiftstag oder die Geschéftstage, den bzw. die
der Verwaltungsrat gelegentlich bestimmt und den Anteilinhabern im
Voraus mitteilt, wobei jederzeit zwei Handelstage pro Monat in
regelmiBigen Abstinden stattfinden miissen und, sofern keine
abweichende Regelung getroffen wird, jeder Geschiftstag ein
Handelstag ist;

bezeichnet Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland)
Limited oder eine andere Rechtspersonlichkeit, die gegebenenfalls von
der Gesellschaft entsprechend der Anforderungen der Zentralbank als
Verwahrstelle fiir die Gesellschaft ernannt wird;

bezeichnet den Vertrag zwischen der Gesellschaft und der
Verwahrstelle, der von Zeit zu Zeit abgedndert werden kann, und
aufgrund dessen Letztere zur Verwahrstelle der Gesellschaft ernannt
wurde;

bezeichnet die jeweiligen Mitglieder des Verwaltungsrats der
Gesellschaft sowie jeden durch diesen ordnungsgemil einberufenen
Ausschuss;

bezeichnet den Europdischen Wirtschaftsraum, bestehend aus den
Mitgliedstaaten der Europdischen Union, Liechtenstein, Norwegen
und Island;

bezeichnet die Europiische Union;

bezeichnet die Wéhrungseinheit, auf die Absatz 2 der Verordnung
(EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 iiber die Einflihrung des
Euro verweist;

bezeichnet den Seilern America, Seilern Europa und/oder den Seilern
World Growth Fund;

bezeichnet jeden von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit errichteten
Fonds, einschlieBlich der Teilfonds, soweit zutreffend;

bezeichnet einen Zeitraum in Bezug auf die Anteilklassen in den
in Anhang 5 dieses Verkaufsprospekts angegebenen Teilfonds, in dem
die Anteile geméll den Anforderungen der Zentralbank zu einem vom
Verwaltungsrat festgelegten Festpreis verfligbar sind;

bezeichnet eine Person, die: ein Geschift betreibt, das in der
Entgegennahme von Zahlungen eines Anlageorganismus fiir eine
andere Person besteht oder diese einschliefit; oder Anteile an einem
Anlageorganismus fiir eine andere Person hilt;

bezeichnet Seilern Investment Management Limited;



sAnlageverwaltungsvertrag“

winvestor Money
Regulations*

»Anlegergelder*

»in Irland anséssige Person

»Managementvertrag®

»vianager«

,»Nettoinventarwert*

s\Nettoinventarwert pro
Anteil*

LOECD”

»Regulierter Markt*

., Vorschriften*

»Vaflgebliches Institut*

bezeichnet den Anlageverwaltungsvertrag zwischen dem Manager und
dem Anlageverwalter, der von Zeit zu Zeit gedndert werden kann und
gemél dem der Anlageverwalter als Anlageverwalter des Teilfonds
mit uneingeschriankter Dispositionsbefugnis bestellt wurde;

bezeichnet die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act
2013 (Section 48(1)) Investor Money Regulations 2015 for Fund
Service Providers, in ihrer jeweils von Zeit zu Zeit gednderten,
ergidnzten oder ersetzten Fassung;

bezeichnet von Anlegern in den Teilfonds erhaltene Zeichnungsgelder
und diese geschuldete Riicknahmegelder sowie Anteilinhabern
geschuldete Dividendengelder;

bezeichnet, sofern von den Verwaltungsratsmitgliedern nicht
anders festgelegt, jede Person, die in Irland anséssig ist oder dort ihren
gewohnlichen Aufenthaltsort hat, mit Ausnahme von steuerbefreiten,
in Irland ansdssigen Personen;

bezeichnet den Vertrag zwischen der Gesellschaft und dem Manager,
der von Zeit zu Zeit abgedndert werden kann, und auf dessen
Grundlage der Manager als Manager der Gesellschaft agiert;

bezeichnet Seilern International AG;

bezeichnet den Nettoinventarwert eines beliebigen Fonds, der wie hier
beschrieben berechnet wird;

bezeichnet in Bezug auf Anteile den Nettoinventarwert der Anteile
eines Fonds dividiert durch die Anzahl der vom jeweiligen Fonds
emittierten Anteile, jeweils auf zwei Dezimalstellen gerundet;

bezeichnet die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung;

bezeichnet jede in Anhang 1 aufgefilhrte Borse oder jeden
dort aufgefiihrten regulierten Markt;

bezeichnet die Vorschriften von 2011 zur Umsetzung der EG-
Richtlinie iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) in der jeweils giiltigen Fassung und alle geméf
diesen Vorschriften von der Zentralbank erlassenen Regeln;

bezeichnet (i) ein im EWR zugelassenes Kreditinstitut; (ii) ein in
einem Unterzeichnerstaat, der kein Mitgliedstaat des EWR ist, der
Basler FEigenkapitalvereinbarung (Basle Capital Convergence
Agreement) vom Juli 1988 (Kanada, Japan, Schweiz, UK und
Vereinigte Staaten) zugelassenes Kreditinstitut; oder (iii) ein in



»SEC”

“Securities Financing
Transactions Regulation”

,,SFDR*

HAnteil* oder ,,Anteile“

swAnteilinhaber”

»Pfund Sterling”, ,,GBP”
oder “£”

w»Zeichneranteile“

»Prospektzusatz*

» Taxonomie-Verordnung“

»OGAW”

»OGAW-Richtlinie“

Australien, Guernsey, der Isle of Man, Jersey oder Neuseeland
zugelassenes Kreditinstitut;

bezeichnet die US Securities and Exchange Commission;

bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 2015/2365 des Europédischen
Parlamentes und des Rates vom 25. November 2015 iiber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiaften wund der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 in ihrer jeweils von Zeit zu Zeit gednderten, erginzten oder
ersetzten Fassung;

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor;

bezeichnet einen Anteil oder Anteile an der Gesellschaft, die
einen Fonds reprisentieren;

bezeichnet einen Inhaber von Anteilen;

bezeichnet Pfund Sterling, die gesetzliche Wiahrung des Vereinigten
Konigreichs;

bezeichnet die bei der Griindung ausgegebenen und urspriinglich
als Zeichneranteile bezeichneten, nicht teilnehmenden Anteile ohne
Nennwert, die ihre Inhaber zur Teilnahme und Abstimmung bei
Hauptversammlungen der Gesellschaft berechtigen, die ihre Inhaber
jedoch nicht berechtigen, an den Gewinnen oder Vermogenswerten der
Gesellschaft beteiligt zu sein, mit Ausnahme von Kapitalriickgaben bei
Liquidationen. Mit Stand dieses Verkaufsprospekts waren drei
Zeichneranteile ausgegeben,;

bezeichnet jeden Prospektzusatz, den die Gesellschaft von Zeit zu Zeit
in Verbindung mit einem Fonds veroffentlicht;

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 iiber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088;

bezeichnet einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in {ibertragbare
Wertpapiere im Sinne der OGAW-Vorschriften;

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europidischen Parlaments
und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften Dbetreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), geéndert durch die
Richtlinie 2014/91/EU vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie



»OGAW-Bestimmungen*

”UK”

sSammelkonten

»USA%

,»US- Dollar”, ,,USD”
oder ,,US$”

»US Person*

2009/65/EG im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die
Vergiitungspolitik und Sanktionen, sowie geédndert durch die Richtlinie
(EU) 2024/927 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 13.
Mairz 2024 und die Delegierte Verordnung (EU) der Kommission zur
Ergénzung der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments
und des Rates im Hinblick auf technische Regulierungsstandards zur
Festlegung der Merkmale von Liquidititsmanagementinstrumenten,
jeweils in ihrer von Zeit zu Zeit gednderten, ergénzten oder ersetzten
Fassung;

bedeutet die Regulations und die Central Bank Regulations in ihrer
jeweils aktuellen Fassung;

bezeichnet das Vereinigte Konigreich von Grof3britannien und
Nordirland,;

bezeichnet alle im Namen der Gesellschaft gefiihrten Sammelkonten;

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich der
Bundesstaaten und des District of Columbia), ihre Hoheitsgebiete
sowie alle sonstigen Gebiete, die ihrer Rechtshoheit unterstehen;

bezeichnen den US-Dollar, die gesetzliche Wéhrung der
Vereinigten Staaten; und

sofern nicht anders vom Verwaltungsrat festgelegt, bezeichnet US-
Person eine Person, die ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten hat,
eine Gesellschaft, eine Partnerschaft oder eine sonstige Organisation,
diein den Vereinigten Staaten oder nach den Gesetzen der Vereinigten
Staaten oder eines Bundesstaates gegriindet wurde oder organisiert ist,
oder ein Nachlass oder ein Trust (Treuhandvermogen), dessen Ertrage
ungeachtet der Quelle der US- amerikanischen
Bundeseinkommensteuer (US federal income taxation) unterliegt. Eine
ausldndische Zweigniederlassung oder Vertretung einer Bank oder
einer Versicherungsgesellschaft, die nach den Gesetzen der
Vereinigten Staaten oder eines Bundesstaats organisiert und reguliert
werden (ob als Auftraggeber auf eigene Rechnung, mit
Ermessensspielraum fiir andere oder ohne Anlagebeschrinkungen fiir
nicht US-Personen handelnd), ist jedoch hinsichtlich des Kaufs von
Anteilen keine US Person, vorausgesetzt sie wird aus zuldssigen
geschéftlichen Griinden als lokale, regulierte Zweigniederlassung oder
Vertretung betrieben, die im Banken- und Versicherungsgeschift titig
ist und nicht ausschlie8lich den Zweck hat, Anlagen in Wertpapieren
zu tdtigen, die nicht nach dem Gesetz von 1933 registriert sind.



STRUKTUR

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die nach irischem Recht als
Gesellschaft mit beschrinkter Haftung geméss den Gesetzen iiber Kapitalgesellschaften von 2014 und den
OGAW-Vorschriften errichtet wurde. Die Registrierung erfolgte am 21. Juli 2000 unter der
Registernummer 330410. Der Gegenstand der Gesellschaft besteht laut Artikel 2 der Griindungsurkunde
der Gesellschaft in der gemeinsamen Anlage von auf dem Kapitalmarkt aufgebrachten Geldern in
Wertpapieren und/oder in anderen liquiden finanziellen Vermogenswerten nach dem Grundsatz der
Risikostreuung.

Die Gesellschaft wurde als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds errichtet. Die
Satzung sieht vor, dass die Gesellschaft gesonderte Fonds errichten kann, die jeweils eine Beteiligung an
einem ausgewdhlten Anlageportfolio von Vermdgensgegenstinden darstellen. Die Gesellschaft hat die
Genehmigung der Zentralbank flir die Errichtung der Teilfonds Seilern America, Seilern Europa und
Seilern World Growth Fund eingeholt. Mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank kann die Gesellschaft
zu gegebener Zeit einen oder mehrere weitere Fonds errichten, deren Anlagepolitik und Anlageziele
zusammen mit Angaben zur Erstangebotsfrist, dem jeweiligen Erstzeichnungspreis der Anteile sowie allen
sonstigen fondsrelevanten Informationen, die vom Verwaltungsrat als angebracht erachtet oder von der
Zentralbank gefordert werden, in einem Prospektzusatz verdftentlicht werden miissen. Jeder Prospektzusatz
bildet einen Bestandteil dieses Verkaufsprospekts und sollte in Verbindung mit diesem Verkaufsprospekt
gelesen werden.

Der Verwaltungsrat kann in jedem Teilfonds mehrere Anteilsklassen ausgeben, fiir die Gebiihren in
unterschiedlicher Hohe oder Verteilung anfallen. In Bezug auf die Teilfonds sind eine Anzahl von
Anteilsklassen verfligbar, einschlie8lich Wéhrungsklassen sowie gesicherte und ungesicherte Klassen.
Weitere Angaben hierzu werden in Anhang 5 dargelegt. Fiir gesonderte Anteilsklassen innerhalb desselben
Teilfonds wird kein gesondertes Portfolio von Vermdgenswerten gehalten. Wenn nicht
wiéhrungsabgesicherte Anteilsklassen gebildet werden, unterliegt der Wert der Klasse, die in der Wahrung
der Klasse gefiihrt wird, gegeniiber der Basiswdhrung einem Wechselkursrisiko. Die Strategien zur
Absicherung von Wéhrungsrisiken (Hedging) konnen die Vorteile der Anteilinhaber der betreffenden
abgesicherten Klasse einschrinken, wenn die Wihrung der Anteilsklasse gegeniiber der Basiswéhrung des
Teilfonds und/oder der/den Wiahrung(en), auf die die Vermdgenswerte des Teilfonds lauten, fillt. Die
Kosten und Gewinne/Verluste der Absicherungsgeschéfte fallen nur fiir die betreffende Klasse an und die
Absicherungsgeschifte sind eindeutig einer bestimmten Klasse zuzuordnen. Dementsprechend werden die
Wihrungsrisiken der Vermogenswerte des Teilfonds nicht auf verschiedene Klassen verteilt. Bei
Devisengeschéften ohne Absicherungsgeschéfte kann die Entwicklung eines Teilfonds stark von
Wechselkursschwankungen beeinflusst sein, da die von der Gesellschaft gehaltenen Devisenpositionen
moglicherweise nicht den gehaltenen Wertpapierpositionen entsprechen.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DER TEILFONDS
Anlageziele und Anlagepolitik des Seilern America

Das Anlageziel des Seilern America ist die Generierung von Kapitalzuwachs durch die Anlage in
Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter oder eigenkapitalbezogene Wertpapiere (z.B. Optionsscheine und
Wandelanleihen) von qualitativ hochwertigen Unternehmen, die an den Bdrsen von OECD-
Mitgliedslandern notiert sind. Anlagen werden in erster Linie in Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter von
Emittenten mit Sitz in den Vereinigten Staaten und nordamerikanischen OECD-Mitgliedslandern getatigt.
Seilern America kann Wertpapiere kaufen, die auf die wichtigsten konvertierbaren Wahrungen der
Mitgliedsldnder der OECD lauten. Seilern America investiert in groB3e, erfolgreiche Unternehmen, die eine
nachweisbare Erfolgsbilanz haben und deren zukiinftige Ertragszuwichse mit hoher Wahrscheinlichkeit
vorhersagbar sind. Diese Unternehmen weisen in der Regel die meisten oder alle folgenden Eigenschaften
auf: (i) multinationales Geschift einschlieBlich Engagements in den schnell wachsenden Volkswirtschaften
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weltweit; (ii) gleichmiBige, nichtzyklische Nachfrage nach ihren Produkten und Dienstleistungen; (iii)
ungebrochene Gewinnwachstumsrekorde wahrend der letzten zehn Jahre; (iv) globale Markenprodukte
oder -dienstleistungen, die von Verbrauchern aus Industrielaindermérkten stark nachgefragt werden; (v)
Potenzial fiir langfristiges, stetiges Gewinnwachstum; (vi) hohe Eigenkapitalrendite, die einen
technologischen Vorteil gegeniiber ihren Wettbewerbern oder die Einzigartigkeit ihrer Produkte oder
Dienstleistungen widerspiegelt; (vii) dynamisches Management, und (viii) ausreichende interne
Ressourcen, um ihre globale Entwicklung zu finanzieren und ihre Wettbewerbsposition zu wahren (diese
Merkmale gelten seitens des Investmentmanagers als ,,Quality Growth“-Kriterien).

Der Teilfonds wurde im Rahmen der Offenlegungsverordnung (SFDR) als Artikel 8-Fonds eingestuft und
fordert ESG-Merkmale, die zunéchst erfasst und durch Ausschlussverfahren und verantwortungsbewusste
Anlageauswahl kontinuierlich iiberwacht werden, wie in den nachstehenden Abschnitten ,,Nachhaltige
Offenlegungspflichten — Von den Teilfonds geforderte ESG-Merkmale und ,,Nachhaltige
Offenlegungspflichten — Auswahlverfahren fiir verantwortliches Investieren* néher erldutert.

Es ist nicht vorgesehen, die Anlagen auf eine einzige Branche zu konzentrieren oder den Betrag zu
begrenzen, der in einem bestimmten Land angelegt werden darf.

Anlagen in Optionsscheine werden 5 Prozent des Nettoinventarwerts des Seilern America nicht iibersteigen.
Die Wandelanleihen, in die Seilern America investieren kann, sind fest oder variabel verzinslich und haben
von Moody's Investor Services Inc. oder Standard & Poor's Corporation ein A-Rating oder besser erhalten.

Seilern America kann bis zu 5 Prozent seines Nettoinventarwerts in offene Organismen fiir gemeinsame
Anlagen im Sinne von Vorschrift 68 der OGAW-Vorschriften anlegen, die in eines der vorstehend
genannten Instrumente investieren.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anteilsklassen des Teilfonds sind Anhang 5 zu entnehmen. Soweit
Seilern America Wertpapiere in anderen Wahrungen als der Basiswdhrung hélt, kann der Teilfonds
innerhalb der in Anhang 2 aufgefilhrten Grenzen sowie gemiB der Beschreibung im Abschnitt
»Anlagetechniken und Derivate*, gegen sich daraus ergebende Wahrungsrisiken abgesichert werden.

Die Gesellschaft kann auch abgesicherte Anteilsklassen zur Absicherung des Wahrungsrisikos auflegen,
das entstehen kann, wenn Wertpapiere des Teilfonds auf andere Wahrungen als die Wahrung lauten, auf
die die Anteilsklasse lautet. Absicherungsgeschiéfte liberschreiten jedoch in keinem Fall 105 Prozent oder
fallen unter 95 Prozent des Nettoinventarwertes der betreffenden Anteilsklasse. Die Gesellschaft muss
sicherstellen, dass jede abgesicherte Position, die wesentlich {iber 100 Prozent des Nettoinventarwerts
der betreffenden Anteilsklasse liegt, nicht von einem Monat zum néchsten vorgetragen wird. Die Kosten
und Gewinne/Verluste der Absicherungsgeschifte, die in einer Klasse getitigt werden, fallen nur fiir die
betroffene Klasse an.

Die Wertpapiere, in die Seilern America investieren kann, werden auf einem der Regulierten Markte
gemdl Abschnitt 2.2 in Anhang 3 gehandelt.

Der S&P 500 TR Index ist der Index, mit dem die Performance des Teilfonds verglichen wird.
Einzelheiten zur Performance des Teilfonds im Vergleich zur Benchmark sind in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) des Teilfonds und in bestimmten Marketingmaterialien enthalten. Die
Benchmark dient nur zur Veranschaulichung. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Wéahrend ein Teil des
Fondsvermdgens moglicherweise zeitweise Bestandteil der Benchmark ist und dhnliche Gewichtungen
aufweist, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen einen erheblichen Teil des Teilfonds in
Vermogenswerte anlegen, die nicht in der Benchmark enthalten sind oder die sich von denen der
Benchmark unterscheiden. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Performance des Teilfonds die
Entwicklung der Benchmark erreicht oder iibertriftt.

Jede Anderung des Anlageziels und jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik des Seilern America
erfordern eine Genehmigung der Anteilinhaber des Seilern America durch einfachen Mehrheitsbeschluss.
Im Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder der Anlagepolitik des Seilern America stellt der
Verwaltungsrat den Anteilinhabern von Seilern America einen angemessenen Zeitraum zur Verfligung, um
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ihnen zu ermdglichen, ihre Anteile vor Inkrafttreten dieser Anderungen zuriickzugeben.

Anlageziele und Anlagepolitik des Seilern Europa

Das Anlageziel des Seilern Europa ist die Generierung von Kapitalzuwachs durch die Anlage in
Wertpapieren mit Eigenkapitalcharakter oder eigenkapitalbezogene Wertpapiere (z.B. Optionsscheine und
Wandelanleihen) von Unternehmen hochster Qualitét, die an den Borsen der europdischen Mitgliedslander
der OECD notiert sind. Seilern Europa kann Wertpapiere kaufen, die auf die wichtigsten konvertierbaren
Wihrungen der Mitgliedsldnder der OECD lauten. Seilern Europa investiert in groBe, erfolgreiche
Unternehmen, die eine nachweisbare Erfolgsbilanz haben und deren zukiinftige Ertragszuwéchse mit hoher
Wahrscheinlichkeit vorhersagbar sind. Diese Unternehmen weisen in der Regel die meisten oder alle
folgenden Eigenschaften auf: (i) multinationales Geschift einschlieflich Engagements in den schnell
wachsenden Volkswirtschaften weltweit; (ii) gleichméifBige, nicht zyklische Nachfrage nach ihren
Produkten und Dienstleistungen; (iii) iiberlegene Gewinnwachstumsrekorde wihrend der letzten zehn
Jahre; (iv) globale Markenprodukte oder -dienstleistungen, die von Verbrauchern aus
Industrieldindermérkten stark nachgefragt werden; (v) Potenzial flir langfristiges, stetiges
Gewinnwachstum; (vi) hohe Eigenkapitalrendite, die einen technologischen Vorteil gegeniiber ihren
Wettbewerbern oder die Einzigartigkeit ihrer Produkte oder Dienstleistungen widerspiegelt; (vii)
dynamisches Management, und (viii) ausreichende interne Ressourcen, um ihre globale Entwicklung zu
finanzieren und ihre Wettbewerbsposition zu wahren (diese Merkmale gelten seitens des
Investmentmanagers als ,,Quality Growth“-Kriterien).

Der Teilfonds wurde im Rahmen der Offenlegungsverordnung (SFDR) als Artikel 8-Fonds eingestuft und
fordert ESG-Merkmale, die zunéchst erfasst und durch Ausschlussverfahren und verantwortungsbewusste
Anlageauswahl kontinuierlich iiberwacht werden, wie in den nachstehenden Abschnitten ,,Nachhaltige
Offenlegungspflichten — Von den Teilfonds geforderte ESG-Merkmale“ und ,Nachhaltige
Offenlegungspflichten — Auswahlverfahren fiir verantwortliches Investieren® niher erliutert.

Es ist nicht vorgesehen, die Anlagen auf eine einzige Branche zu konzentrieren oder den Betrag zu
begrenzen, der in einem bestimmten Land angelegt werden darf.

Auf Anlagen in Optionsscheine entfallen hochstens 5 Prozent des Nettoinventarwerts des Seilern Europa.
Die Wandelanleihen, in die Seilern Europa investieren kann, sind fest oder variabel verzinslich und haben
von Moody's Investor Services Inc. oder Standard & Poor's Corporation ein A-Rating oder besser erhalten.

Seilern Europa kann bis zu 5 Prozent seines Nettoinventarwerts in offene Anlageorganismen im Sinne der
Vorschrift 68 der OGAW-Vorschriften anlegen, die in eine der vorstehend genannten Instrumente
investieren.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anteilsklassen des Teilfonds sind Anhang 5 zu entnehmen. Soweit
Seilern Europa Wertpapiere in anderen Wahrungen als der Basiswihrung hilt, kann sich der Teilfonds
innerhalb der in Anhang 2 aufgefiihrten Grenzen und dem Abschnitt ,,Anlagetechniken und Derivate®,
gegen sich daraus ergebende Wechselkursrisiken absichern.

Die Gesellschaft kann auch abgesicherte Anteilsklassen zur Absicherung des Wahrungsrisikos erstellen,
das entstehen kann, wenn die vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere auf andere Wéhrungen als die
Wiahrung lauten, auf die die Anteilsklasse lautet. Absicherungsgeschifte liberschreiten jedoch in keinem
Fall 105 Prozent oder fallen unter 95 Prozent des Nettoinventarwertes der betreffenden Anteilsklasse. Die
Gesellschaft muss sicherstellen, dass jede abgesicherte Position, die wesentlich iiber 100 Prozent des
Nettoinventarwerts der betreffenden Anteilsklasse liegt, nicht von einem Monat zum nichsten vorgetragen
wird. Die Kosten und Gewinne/Verluste der Absicherungsgeschifte, die in einer Klasse getitigt werden,
fallen nur fiir die betroffene Klasse an.

Die Wertpapiere, in die Seilern Europa investieren kann, werden auf einem der Regulierten Markte gemaf
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Abschnitt 2.2 in Anhang 3 gehandelt.

Der MSCI Europe TR Index ist der Index, mit dem die Fondsperformance verglichen wird. Einzelheiten
zur Performance des Teilfonds im Vergleich zur Benchmark sind in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) des Teilfonds und in bestimmten Marketingmaterialien enthalten. Die
Benchmark dient nur zur Veranschaulichung. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Wahrend ein Teil des
Fondsvermdgens moglicherweise zeitweise Bestandteil der Benchmark ist und dhnliche Gewichtungen
aufweist, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen einen erheblichen Teil des Teilfonds in
Vermogenswerte anlegen, die nicht in der Benchmark enthalten sind oder die sich von denen der
Benchmark unterscheiden. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Performance des Teilfonds die
Entwicklung der Benchmark erreicht oder iibertriftt.

Jede Anderung des Anlageziels und jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik des Seilern Europa
erfordert eine Genehmigung der Anteilinhaber des Seilern Europa durch einfachen Mehrheitsbeschluss. Im
Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder der Anlagepolitik des Seilern Europa stellt der
Verwaltungsrat den Anteilinhabern des Seilern Europa einen angemessenen Zeitraum zur Verfiigung, damit
sie eine Moglichkeit haben, ihre Anteile vor Inkrafttreten dieser Anderungen zuriickzugeben.

Anlageziele und Anlagepolitik des Seilern World Growth Fund

Das Anlageziel des Seilern World Growth Fund ist die Generierung von Kapitalzuwachs durch die Anlage
in Wertpapiere mit Eigenkapitalcharakter oder eigenkapitalbezogene Wertpapiere (z.B. Optionsscheine und
Wandelanleihen) von Unternehmen hochster Qualitdt, die an den Borsen von Mitgliedsldndern der OECD
notiert sind. Eine Anlage erfolgt in erster Linie in Wertpapieren mit Eigenkapitalcharakter von Emittenten
mit Sitz in den Vereinigten Staaten und westeuropdischen OECD-Mitgliedslandern. Seilern World Growth
Fund kann Wertpapiere kaufen, die auf die wichtigsten konvertierbaren Wéhrungen der Mitgliedsldnder
der OECD lauten. Seilern World Growth Fund investiert in grof3e, erfolgreiche Unternehmen, die eine
nachweisbare Erfolgsbilanz haben und deren zukiinftige Ertragszuwéchse mit hoher Wahrscheinlichkeit
vorhersagbar sind. Diese Unternehmen weisen in der Regel die meisten oder alle folgenden Eigenschaften
auf: (i) multinationales Geschéft einschlielich Engagements in den schnell wachsenden Volkswirtschaften
weltweit; (ii) gleichmiBige, nichtzyklische Nachfrage nach ihren Produkten und Dienstleistungen; (iii)
ungebrochene Gewinnwachstumsrekorde wihrend der letzten zehn Jahre; (iv) globale Markenprodukte
oder -dienstleistungen, die von Verbrauchern aus Industrieldndermérkten stark nachgefragt werden; (v)
Potenzial fiir langfristiges, stetiges Gewinnwachstum; (vi) hohe Eigenkapitalrendite, die einen
technologischen Vorteil gegeniiber ihren Wettbewerbern oder die Einzigartigkeit ihrer Produkte oder
Dienstleistungen widerspiegelt; (vii) dynamisches Management, und (viii) ausreichende interne
Ressourcen, um ihre globale Entwicklung zu finanzieren und ihre Wettbewerbsposition zu wahren (diese
Merkmale gelten seitens des Investmentmanagers als ,,Quality Growth*-Kriterien).

Der Teilfonds wurde im Rahmen der Offenlegungsverordnung (SFDR) als Artikel 8-Fonds eingestuft und
fordert ESG-Merkmale, die zunéichst erfasst und durch Ausschlussverfahren und verantwortungsbewusste
Anlageauswahl kontinuierlich {iberwacht werden, wie in den nachstehenden Abschnitten ,,Nachhaltige
Offenlegungspflichten — Von den Teilfonds geforderte ESG-Merkmale“ und ,Nachhaltige
Offenlegungspflichten — Auswahlverfahren fiir verantwortliches Investieren niher erldutert.

Es ist nicht vorgesehen, die Anlagen auf eine einzige Branche zu konzentrieren oder den Betrag zu
begrenzen, der in einem bestimmten Land angelegt werden darf.

Anlagen in Optionsscheinen liegen bei hochstens 5 Prozent des Nettoinventarwerts des Seilern World
Growth Fund. Die Wandelanleihen, in die Seilern World Growth Fund investieren kann, sind fest oder
variabel verzinslich und haben von Moody's Investor Services Inc. oder Standard & Poor's Corporation ein
A-Rating oder besser erhalten.

Seilern World Growth Fund kann bis zu 5 Prozent seines Nettoinventarwerts in offene Anlageorganismen
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im Sinne der Vorschrift 68 der OGAW-Vorschriften anlegen, die wiederum in eine der vorstehend
genannten Instrumente investieren.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anteilsklassen des Teilfonds sind Anhang 5 zu entnehmen. Soweit
der Seilern World Growth Fund Wertpapiere in anderen Wéahrungen als der Basiswéhrung hélt, kann der
Teilfonds innerhalb der in Anhang 2 aufgefiihrten Grenzen und wie in Abschnitt ,,Anlagetechniken und
Derivate® beschrieben, gegen sich daraus ergebende Wechselkursrisiken abgesichert werden.

Die Gesellschaft kann auch abgesicherte Anteilsklassen zur Absicherung des Wahrungsrisikos auflegen,
das entstehen kann, wenn Wertpapiere des Teilfonds auf andere Wahrungen als die Wahrung lauten, auf
die die Anteilsklasse lautet. Absicherungsgeschéfte tiberschreiten jedoch in keinem Fall 105 Prozent oder
fallen unter 95 Prozent des Nettoinventarwertes der betreffenden Anteilsklasse. Die Gesellschaft muss
sicherstellen, dass jede abgesicherte Position, die wesentlich iiber 100 Prozent des Nettoinventarwerts der
betreffenden Anteilsklasse liegt, nicht von einem Monat zum néchsten vorgetragen wird. Die Kosten und
Gewinne/Verluste der Absicherungsgeschifte, die in einer Klasse getétigt werden, fallen nur fiir die
betroffene Klasse an.

Die Wertpapiere, in die Seilern World Growth Fund investieren kann, werden auf einem der Regulierten
Mairkte gemall Abschnitt 2.2 in Anhang 3 gehandelt.

Der MSCI World TR Index ist der Index, mit dem die Performance des Teilfonds verglichen wird.
Einzelheiten zur Performance des Teilfonds im Vergleich zur Benchmark sind in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) des Teilfonds und in bestimmten Marketingmaterialien enthalten. Die
Benchmark dient nur zur Veranschaulichung. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Wahrend ein Teil des
Fondsvermdgens moglicherweise zeitweise Bestandteil der Benchmark ist und @hnliche Gewichtungen
aufweist, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen einen erheblichen Teil des Teilfonds in
Vermogenswerte anlegen, die nicht in der Benchmark enthalten sind oder die sich von denen der
Benchmark unterscheiden. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Performance des Teilfonds die
Entwicklung der Benchmark erreicht oder iibertrifft.

Jede Anderung des Anlageziels und jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik des Seilern World
Growth Fund erfordern eine Genehmigung der Anteilinhaber des Seilern World Growth Fund durch
einfachen Mehrheitsbeschluss. Im Falle einer Anderung des Anlageziels und/oder der Anlagepolitik des
Seilern World Growth Fund stellt der Verwaltungsrat den Anteilinhabern des Seilern World Growth Fund
einen angemessenen Zeitraum zur Verfiigung, um ihnen zu ermoglichen ihre Anteile vor Inkrafttreten dieser
Anderungen zuriickgeben zu kénnen.

Profil eines typischen Anlegers der Teilfonds und Zielmarkt

Seilern America, Seilern Europa und Seilern World Growth Fund sind fiir Anleger geeignet, die einen
Kapitalzuwachs iiber einen langfristigen Anlagehorizont bei hohem Risiko anstreben.

Informationen zum Zielmarkt der Teilfonds sind Anhang 6 zu entnehmen.

Ausschiittungspolitik

Der Verwaltungsrat kann nach Abzug der Kosten fiir den jeweiligen Abrechnungszeitraum Dividenden und
Zinsertrige sowie realisierte und nicht realisierte Gewinne ausschiitten. Wenn eine Ausschiittung
vorgenommen wird, erfolgt sie normalerweise im Mérz nach Ablauf des Abrechnungszeitraums am 31.
Dezember eines jeden Jahres.

Dividenden werden per Uberweisung ausgezahlt. Alle Dividenden, die nicht innerhalb von sechs Jahren
nach dem Datum ihrer Félligkeit eingefordert werden, verfallen und werden dem entsprechenden Teilfonds
zugefiihrt.
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Fiir Anteilsklassen im Teilfonds, die gemiBl den Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 zum Zwecke der
Besteuerung in UK eine Zertifizierung als ,,berichtender Fonds* erhalten haben, muss der ,,meldepflichtige
Gewinn* der betreffenden Anteilsklasse fiir jeden Buchungszeitraum an seine Anleger und an HM Revenue
& Customs gemeldet werden. Die Anleger sind dafiir verantwortlich, ihren Anteil am ,,meldepflichtigen
Gewinn” des Teilfonds zu versteuern, unabhéngig davon, ob dieser Ertrag de facto an sie ausgeschiittet
wird.

Die Zertifizierung als berichtender Fonds fiihrt dazu, dass alle Gewinne, die Anteilinhabern mit
Steuerwohnsitz in UK auf einen Verkauf, eine Riicknahme oder sonstige VerduBerung der betreffenden
Anteile entstehen, als Kapitalertrige und nicht als Einkommen versteuert werden miissen. Nicht
ausgeschiittete Gewinne vergrolern die Kostenbasis fiir die Anteile eines britischen Anteilinhabers und
miissen als solche behandelt werden. Es gibt keine Garantie oder Zusicherung dafiir, dass die Gesetze und
Bestimmungen, die fiir den Status eines berichtenden Fonds gelten, oder ihre Auslegung, unveridndert
gelten. Anleger sollten sich daher an ihren eigenen Berater wenden, um festzustellen, inwiefern (wenn
tiberhaupt) diese Regeln fiir sie gelten.

Anlagebeschriinkungen

Jede Anlage der Teilfonds ist auf die Anlagen begrenzt, die von den OGAW-Vorschriften und gemaf
Anhang 3 erlaubt sind. Werden die in Anhang 3 aufgefiihrten Grenzen aus Griinden, die aulerhalb der
Kontrolle der Gesellschaft liegen oder durch die Ausiibung von Bezugsrechten iiberschritten, muss die
Gesellschaft bei ihren Verkaufstransaktionen vorrangig dafiir sorgen, dass sich diese Lage unter
angemessener Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber des betreffenden Teilfondsnormalisiert.

Wenn die OGAW-Vorschriften sich wihrend des Bestehens der Gesellschaft dndern, kénnen auch die
Anlagebeschriankungen abgeindert werden, um diesen Anderungen Rechnung zu tragen. Die Anteilinhaber
werden im nichstfolgenden Jahres- oder Halbjahresbericht des betreffenden Fonds iiber diese Anderungen
in Kenntnis gesetzt. Anderungen der oben genannten Anlagebeschrinkungen erfolgen nur mit vorheriger
Zustimmung der Zentralbank.

Spezielle Anlagebeschrinkungen fiir Deutsche Steuerzwecke (Klassifizierung als

Aktienfonds)

Seilern America, Seilern Europa und Seilern World Growth Fund werden so verwaltet, dass diese Teilfonds
im Sinne der Begriffsbestimmung des deutschen Investmentsteuergesetzes von 2018 in seiner jeweils
geltenden Fassung (,,InvStG 2018“) immer als ,,Aktienfonds®™ gelten. Weitere Informationen sind dem
Abschnitt

»Zusétzliche Informationen fiir deutsche Steuerzwecke* dieses Verkaufsprospekts zu entnehmen.

Kreditaufnahmen
Ein Teilfonds darf nur wie folgt Fremdmittel aufnehmen:

(a) EinTeilfonds darfim Rahmen eines Parallelkredits (,,Back-to-back Loan‘*) Devisen erwerben. Auf diese
Weise erworbene Devisen werden fiir die Zwecke von Regulation 103(1) der Regulations nicht als
Fremdmittel angesehen, sofern diese Devisen den Wert einer Einlage im Rahmen eines Parallelkredits
nicht tiberschreiten; und

(b) ein Teilfonds darf im Umfang von bis zu 10 Prozent seines Nettoinventarwerts Fremdmittel aufnehmen,
sofern diese Fremdmittelauthahmen nur voriibergehender Natur sind.

gemidll dem vorstehenden Absatz (a) erworbene Devisen werden fiir die Zwecke der
Kreditaufnahmebeschrinkungen in den Regulations oder im vorstehenden Absatz (b) nicht als
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Kreditaufnahmen eingestuft, sofern die Ausgleichseinlage mindestens dem ausstehenden Wert des
Devisendarlehens entspricht.

Wenn Kreditaufnahmen in Fremdwéhrungen jedoch den Wert der Einlage im Rahmen eines Parallelkredits
iibersteigen, gilt jeder diesen Wert iibersteigende Betrag flir die Zwecke von Regulation 103 der
Regulations und des vorstehenden Absatzes (b) als Kreditaufnahme.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt derzeit keine Kreditaufnahmen, kann jedoch beschliefen, in Zukunft
Kredite aufzunehmen.

Innerhalb des in Anhang 2 erlaubten Rahmens und wie in Abschnitt ,,Anlagetechniken und Derivate*
beschrieben setzen die Teilfonds Fremdkapital ein.

Anlagetechniken und Derivate

Die Gesellschaft kann zum Zwecke eines effizienten Portfolio-Managements Anlagetechniken und
Derivate einsetzen. Unabhingig davon wird gegenwirtig nicht beabsichtigt, dass die Teilfonds
Anlagetechniken und Derivate, einschlieBlich insbesondere einen Handel mit Futures und Optionen und
sonstige Derivate zu Anlagezwecken einsetzen. Die Teilfonds diirfen Anlagetechniken und Derivate
einschlieBlich insbesondere den Handel mit Futures und Optionen und sonstige Derivate fiir ein effizientes
Portfolio-Management einsetzen (d.h. zur Reduzierungen des Risikos, zur Kostensenkung oder zu
Generierung zusitzlichen Kapitals oder zusétzlicher Ertrdge fiir die Gesellschaft), wobei Einzelheiten
angemessener, mit diesen Instrumenten verbundenen Risiken im Abschnitt ,Risikofaktoren* unter
Berticksichtigung des Risikoprofils der Gesellschaft und in den allgemeinen Vorschriften der OGAW-
Vorschriften aufgefiihrt werden.

Die Gesellschaft stellt den Anteilinhabern auf Anfrage zusétzliche Informationen in Verbindung mit den
von ihr eingesetzten quantitativen Risikomanagementgrenzen, den von ihr verwendeten Methoden des
Risikomanagements und iiber aktuelle Entwicklungen bei den Risiko- sowie Ergebniseigenschaften fiir die
wichtigsten Kategorien der fiir ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzten Derivate zur Verfiigung.
Anhang 1 enthilt ein Verzeichnis der Regulierten Mérkte, auf denen die Derivate notiert oder gehandelt
werden. Die Gesellschaft kann fiir ein effizientes Portfoliomanagement Waihrungsoptionen und
Devisentermingeschéfte, Zins- und Wéhrungsswaps einsetzen. Optionen werden zur Absicherung oder zum
Engagement in eine bestimmte Wéahrung verwendet, ohne diese Wiahrung selbst zu halten.
Devisentermingeschifte werden verwendet, um das Risiko ungiinstiger Marktverdnderungen bei den
Wechselkursen zu reduzieren, um das Fremdwéhrungsengagement zu erhdhen oder um das
Fremdwéahrungsengagement von einem Land in ein anderes zu verschieben. Swaps werden zur Absicherung
bestehender Kaufpositionen verwendet.

Sollte ein Teilfonds in Total Return Swaps oder sonstige Derivate mit denselben Charakteristika anlegen,
dirfen die Basiswerte aus Wertpapieren mit Eigenkapitalcharakter oder Schuldtiteln,
Geldmarktinstrumenten oder sonstigen zuldssigen Anlagen bestehen, die mit dem oben erlduterten
Anlageziel und den dazugehdrigen Anlagestrategien des Teilfonds in Einklang stehen. Bei den
Kontrahenten solcher Transaktionen handelt es sich meistens um Banken, Investmentgesellschaften,
Broker-Héandler, OGA oder sonstige Finanzinstitute oder Intermedidre. Unter ,,Risikofaktoren® im
Abschnitt ,,Handel mit Derivaten fiir ein Effizientes Portfoliomanagement (,,EPM*“)“ werden die Risiken
dargelegt, falls Kontrahenten ihren Verpflichtungen im Rahmen des Total Return Swaps nicht
nachkommen. Es ist nicht anvisiert, dass die Kontrahenten zu Total Return Swaps, die ein Teilfonds
eingeht, Einfluss auf die Zusammensetzung oder das Management des Anlageportfolios eines Teilfonds
bezichungsweise auf Basiswerte der Derivate erlangen, oder dass eine Zustimmung des Kontrahenten
beziiglich Anlagetransaktionen des Teilfonds erforderlich ist.

Die Strategie, welche im Hinblick auf Sicherheiten aus auBerborslichen (,,OTC*) Derivatetransaktionen
oder Techniken zum effizienten Portfoliomanagement der Teilfonds angewandt wird, ist es, die
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Bestimmungen zu wahren, die in Anhang 2 sowie im Kapitel ,,Anlagetechniken und Derivate dargelegt
werden. Hier werden die zuldssigen Sicherheiten, die ndtige Hohe der Sicherheiten sowie die Richtlinien
betreffend die Sicherheitsabschldge beschrieben. Hinsichtlich Barsicherheiten wird die von der Zentralbank
vorgeschriebene Strategie in Bezug auf die Wiederanlage erldutert. Die Sicherheiten, die von den Teilfonds
akzeptiert werden diirfen, umfassen Barsicherheiten sowie nicht auf Barmitteln basierende
Vermogenswerte, wie beispielsweise Eigenkapitalwertpapiere, Schuldtitel und Geldmarktinstrumente. Auf
Wunsch des Anlageverwalters diirfen die Strategien hinsichtlich der Hohe der erforderlichen Sicherheiten
und Sicherheitsabschldge, vorbehaltlich der Bestimmungen von Anhang 2, von Zeit zu Zeit angepasst
werden, sollte dies im Zusammenhang mit einem bestimmten Kontrahenten, den Charakteristika der als
Sicherheit erhaltenen Vermogenswerte, den Marktbedingungen oder sonstiger Umsténde fiir angemessen
gelten. (Eventuelle) Sicherheitsabschldge durch den Anlageverwalter erfolgen fiir alle Klassen von
Vermogenswerten, die als Sicherheit erhalten wurden, jeweils unter Beriicksichtigung der Eigenschaften
der Vermogenswerte, wie beispielsweise der Kreditwiirdigkeit und/oder der Kursvolatilitit sowie des
Ergebnisses der Stresstests, welche in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen von Anhang 2
durchgefiihrt werden. Jede Entscheidung betreffend Anwendung eines oder Verzicht auf einen bestimmten
Sicherheitsabschlag soll auf Grundlage dieser Strategie gerechtfertigt sein.

Sollten Barsicherheiten, die ein Teilfonds erhilt, erneut angelegt werden, untersteht der Teilfonds dem
Risiko eines Verlusts auf diese Anlage. Tritt ein derartiger Verlust ein, wird der Wert der Sicherheit
herabgesetzt und der Teilfonds ist vor dem Ausfall des Kontrahenten weniger gut geschiitzt. Die mit der
Wiederanlage von Barsicherheiten verbundenen Risiken sind prinzipiell dieselben Risiken, denen die
anderen Anlagen der Teilfonds ausgesetzt sind. Details hierzu sind im Abschnitt ,Risikofaktoren*
dargelegt.

Direkte und indirekte Betriebskosten sowie Gebiihren, die sich aus effizienten Portfoliomanagement-
Techniken wie der Wertpapierleihe, Riickkaufs- und Reverse Repo-Vereinbarungen ergeben, diirfen von
den Einnahmen des Teilfonds abgezogen werden (zum Beispiel als Konsequenz von Vereinbarungen zur
Einnahmenaufteilung). Diese Kosten und Gebiihren beinhalten keine versteckten Einnahmen und sollen
dies auch nicht tun. Alle direkten und indirekten Betriebskosten werden dem betroffenen Teilfonds
zuriickgezahlt. Die Unternehmen, an die direkte und indirekte Betriebskosten gezahlt werden konnen,
umfassen Banken, Investmentgesellschaften, Broker-Héandler, Wertpapierleihagenten oder sonstige
Finanzinstitute beziehungsweise Intermedidre und kénnen mit dem Manager oder der Verwahrstelle in
Verbindung stehende Parteien sein.

Die Einnahmen aus Techniken zum effizienten Portfoliomanagement werden fiir den jeweiligen
Berichtszeitraum zusammen mit den direkten und indirekten Betriebskosten und aufgelaufenen Gebiihren
sowie der Identitit des Kontrahenten/ der Kontrahenten dieser effizienten Portfoliomanagementtechniken
in den Jahres- und Halbjahresberichten der Gesellschaft veroffentlicht.

Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschiiften

Es ist nicht vorgesehen, dass der Teilfonds Wertpapierfinanzierungsgeschéifte oder Total Return Swaps im
Sinne der Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschiften abschlief3t.

Offenlegungsverordnung

Gemidl3 SFDR muss der Manager offenlegen, wie Nachhaltigkeitsrisiken (nachstehend auch als ESG-
Risiken bezeichnet) und die Ergebnisse der Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Ertrige der Teilfonds im Investmentprozess beriicksichtigt werden. Ein
Nachhaltigkeitsrisiko ist laut SFDR ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfiihrung (,,ESG®), dessen oder deren Eintreten tatsidchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben konnte.
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Der Manager hat die Richtlinie des Anlageverwalters zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in seinen
Anlageentscheidungsprozess iiberpriift und anerkannt, wie in der Richtlinie fiir verantwortungsvolles
Investieren des Anlageverwalters beschrieben. Der Ansatz des Managers, der in Bezug auf die Teilfonds
iiber den Anlageverwalter als seinen Beauftragten handelt, ist nachstehend dargelegt. Der Anlageverwalter
darf bei der Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageentscheidungsprozess in Bezug auf
jeden Teilfonds einen anderen Ansatz verfolgen.

Von den Teilfonds geforderte ESG-Merkmale

Jeder Teilfonds wurde im Rahmen der Offenlegungsverordnung (SFDR) als Artikel 8-Fonds eingestuft und
fordert unter anderem eine Kombination von ESG-Merkmalen. Keiner der Teilfonds hat nachhaltige
Investitionen zum Ziel.

Die Teilfonds fordern ESG-Merkmale in Bezug auf Geschiftsethik, Unternehmensfiihrung,
Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen, Emissionen, Abwésser und Abfille, Personal
und Menschenrechte sowie Ressourcennutzung in der Lieferkette, sofern verfiigbar, indem Investitionen in
Unternehmen gefordert werden, die:

= eine starke Umweltpolitik in Bezug auf Umweltverschmutzung und nachhaltige Produktion haben,
wozu auch Unternehmen gehéren konnen, die aktiv an der Verbesserung ihres okologischen
FuBabdrucks, nachhaltiger Beschaffung, Recycling, Abfallbehandlung und Materialverwendung sowie
der Verringerung ihrer Emissionen und ihres Energieverbrauchs arbeiten; oder

= starke Strategien im Zusammenhang mit sozialen Merkmalen wie der fairen Behandlung der
Arbeitnehmer und der Partner fiir ihre Unternehmen;

und die tiber gute Unternehmensfithrungsverfahren verfligen, darunter eine starke, stabile Geschiftsleitung
und die Fiihrung des Unternehmens im langfristigen Interesse der Aktionére.

Die geforderten ESG-Merkmale werden zunichst erfasst und kontinuierlich durch die nachstehend und in
den Anhédngen zu diesem Verkaufsprospekt erlduterten Ausschlussverfahren und die Anlageauswahl des
Anlageverwalters liberwacht.

Philosophie fiir verantwortungsvolles Investieren

Die oberste Prioritit des Anlageverwalters ist die Erhaltung und Verbesserung des Kundenkapitals, wobei
der Schwerpunkt bei der Auswahl von Vermégenswerten fiir die Anlage durch die Teilfonds auf
verantwortungsbewusstem Investieren liegt, d.h. Investitionen in Unternehmen, die langfristig nachhaltige
Interessen ihres Unternehmens in den Mittelpunkt stellen.

Es ist ein wesentlicher Bestandteil des Anlageprozesses des Managers, die Nachhaltigkeit des
Gewinnwachstums der Unternehmen zu verstehen. Der Anlageverwalter geht davon aus, dass ESG-Risiken
wesentlich fiir die Féhigkeit eines Unternehmens sind, langfristig zu wachsen, und daher direkt mit der
Féhigkeit der Teilfonds zusammenhéngen, hohe risikobereinigte Renditen zu erzielen. Dementsprechend
integriert der Anlageverwalter ESG-Risiken in das Auswahlverfahren fiir verantwortliche Investitionen,
das in Bezug auf die Teilfonds angewendet wird, und versucht, die ESG-Risiken der Anlagen des Teilfonds
zu senken, indem er in Unternehmen investiert, die eine starke Umwelt- und Sozialpolitik sowie eine gute
Corporate-Governance-Praxis haben (wie vorstehend erldutert), und Unternehmen ausschlieit, die
nachweislich erhebliche ESG-Risiken haben (wie nachstehend erldutert).

Auswahlverfahren fiir verantwortliches Investieren

1. Beriicksichtigung — Ausschliisse

ESG-Ausschliisse werden in jeder Phase des Anlageauswahlverfahrens beriicksichtigt. Der
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Anlageverwalter filtert zundchst Unternehmen aus Nicht-OECD-Léndern heraus. Dadurch sollen nur
Unternehmen aus Lindern zugelassen werden, die sich fliir Demokratie, den Schutz der Menschenrechte
und fiir offene und transparente freie Méarkte einsetzen.

Der Anlageverwalter verwendet ein griindliches Selektionsverfahren, um Unternehmen auszuschlieBen,
deren Haupttitigkeiten nicht mit den Zielen des Teilfonds kompatibel sind. Im Einklang mit dieser Strategie
werden Unternehmen, die in eine der nachstehend genannten Branchen laut GICS (Global Industry
Classification Standard) fallen, aus dem Anlageuniversum des Teilfonds ausgeschlossen: Ol- und
Gasbohrungen, Ol- und Gasanlagen und -dienstleistungen, Ol und Gas-Integration, Ol- und Gasexploration
und Erzeugung, Ol- und Gasraffination und -vermarktung, Ol- und Gaslagerung und -transport, Kohle und
andere Brennstoffe, Aluminium, verschiedene Metalle und Bergbau, Kupfer, Gold, Edelmetalle und
Mineralien, Silber, Stahl, Casinos und Gliicksspiel, Tabak.

Unternehmen, bei denen festgestellt wird, dass sie zum Zeitpunkt ihrer Aufnahme in das Anlageuniversum
eines Teilfonds zu einer der vorstehenden Teilbranchen gehdren, gelten als unvereinbar mit der
Nachhaltigkeitsverpflichtung des Teilfonds und werden daher von potenziellen Anlagen ausgeschlossen.
Der Anlageverwalter behélt sich das Recht vor, die Liste der ausgeschlossenen Teilbranchen jahrlich zu
iiberpriifen, zu aktualisieren und gegebenenfalls zu dndern, um Anderungen der Nachhaltigkeitsstandards
und potenziellen Anderungen der GICS-Einstufung Rechnung zu tragen.

Der Anlageverwalter schlieft auch Unternehmen aus, die sich an umstrittener Waffenproduktion und
Waffenherstellern beteiligen.

2. Beriicksichtigung — Quality-Growth-Kriterien

Der Anlageverwalter fiihrt die ersten Priifungen durch, um Unternehmen auszuschlielen, die erhebliche
ESG-Problemen hatten (z.B. Rufschiddigung, BufBigelder aufgrund von Umweltverschmutzung oder
Streikrisiken aufgrund unsicherer Arbeitsbedingungen), und beriicksichtigt danach ESG-Risiken und -
Faktoren in seiner grundlegenden Bottom-up-Analyse.

Sobald ein Unternehmen die erste Priifung bestanden hat, wird es vom Anlageteam des Anlageverwalters
untersucht, bevor es in das investierbare Universum aufgenommen wird. In dieser ndchsten Phase wird die
Zahl der Unternehmen weiter verfeinert, basierend auf den ,,Quality Growth“-Kriterien, die oben im
Abschnitt ,,Anlageziele und Anlagepolitik” fiir jeden Teilfonds aufgefiihrt sind. Der Anlageverwalter
beriicksichtigt ESG-Merkmale bei der Beurteilung von Quality Growth-Kriterien, die den Rahmen fiir die
Analyse der Faktoren eines Unternechmens bilden, das seine nachhaltige Entwicklung sicherstellt. Der
Anlageverwalter beurteilt diese Kriterien grundsitzlich unter Verwendung quantitativer und qualitativer
Instrumente. Im Rahmen dieser Quality Growth-Tests halten sich die Analysten sowohl an den ,,Geist*
als auch an den

»Wortlaut® jedes Kriteriums, um ihre Einhaltung zu testen. Unternehmen, bei denen festgestellt wird, dass
sie erhebliche ESG-Risiken haben, werden durch das exklusive Streben nach Wachstum des
Anlageverwalters ausgeschlossen, der Unternehmen ausschlieBt, die die entsprechenden Tests des
Anlageverwalters nicht bestehen.

Dieses Streben nach Qualititswachstum konzentriert sich auf grundlegende Geschifts-, Finanz- und
Governance-basierte Tests, die vorstehend erlautert werden und die nach Ansicht des Anlageverwalters
auch die Uberwachung der ESG-Auswirkungen von Unternehmen umfassen miissen, in die investiert wird,
um zu beurteilen, ob sie die Bedingungen fiir nachhaltiges Wachstum unterstiitzen. Damit ein Unternehmen
beispielsweise einen nachhaltigen Wettbewerbsvorteil hat, muss es die lokalen Vorschriften in Bezug auf
Luft- und Wasserverschmutzung bzw. Energieeffizienz einhalten (damit es die Risiken vermeiden kann,
die mit einem Verstol gegen diese Vorschriften verbunden sind), die Menschenrechte fordern, das
Engagement der Mitarbeiter fordern und ein sicheres Arbeitsumfeld fiir seine direkten Mitarbeiter und
gegebenenfalls fiir Mitarbeiter in Unternehmen fordern, die in ihren Lieferketten angesiedelt sind. Das ist
gute Geschéftspraxis, und Unternehmen, die gute Mitarbeiterbeziehungen pflegen, genieBen regelméBig
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mehr Mitarbeiterengagement und -zufriedenheit, was fiir eine nachhaltige Entwicklung entscheidend ist.
Diese Kriterien werden quantitativ, direkt anhand der vom internen Research- Team des Anlageverwalters
erfassten Daten sowie indirekt anhand externer Daten und Informationsquellen (einschlieBlich iiber externe
Partner, die Berichte und Informationen iliber das ESG-Engagement eines Unternehmens sowie den
Umgang des Unternehmens mit ESG-Risiken bereitstellen), und qualitativ bewertet, indem der
Anlageverwalter jede Kennzahl von Fall zu Fall bewertet, um festzustellen, ob einer der Faktoren die
Gesamtnachhaltigkeit des Unternehmens gefédhrdet. Die bewerteten Daten umfassend Kennzahlen in Bezug
auf Geschiftsethik, Unternehmensfiihrung, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen,
Emissionen, Abwisser und Abfille, Personal und Menschenrechte sowie Ressourcennutzung in der
Lieferkette, sofern verfiigbar.

3. [Integration — Laufendes Research und Engagement

Nach der Aufnahme in das investierbare Universum iiberpriifen die Investmentanalysten des
Anlageverwalters die Unternehmen kontinuierlich, um das Research auf dem neuesten Stand zu halten.
Dies erfolgt in Form von Research-Updates, die als Bericht ibermittelt werden, sowie von umfassenden
Untersuchungen bei regelmédBigen Investmenttreffen. Sie sind dafiir verantwortlich, auf alle
Angelegenheiten hinzuweisen, die ein Risiko fiir die langfristige Nachhaltigkeit der Investments des
Anlageverwalters darstellen (d.h. Nachhaltigkeitsrisiken), einschlieBlich Fragen der Unternehmensfiithrung,
wesentliche Anderungen im Management und in den Beziehungen zu Stakeholdern, ESG-Kontroversen,
die sich negativ auf das Unternehmen auswirken konnten, Angelegenheiten, die sich negativ auf den Ruf
von Unternehmen auswirken, Angelegenheiten, die zu GeldbuBBen fiihren konnten, oder
unverhéltnisméaBiges Verhalten gegeniiber Stakeholdern sowie dem Umfeld, in dem diese Unternehmen
titig sind.

Die Analysten des Anlageverwalters priifen die Jahresberichte und nehmen nach Mdglichkeit direkt mit dem
Unternehmen Kontakt auf, um sich in regelméBigen Abstinden mit der Unternehmensleitung zu treffen,
ihre Investmentanalyse zu optimieren und die Corporate Governance, die langfristige Strategie, die
Verschuldung und die Jahresabschliisse eines Unternechmens zu besprechen. Analysten versuchen, {iber
viele Jahre hinweg enge Beziehungen zu den Fiihrungsteams von Unternehmen, in die investiert wird,
aufzubauen, um einen sinnvollen Dialog zu erméglichen. Die Analysten arbeiten mit Unternehmen auf allen
Ebenen zusammen, vom obersten Fiihrungskreis bis hin zu Lieferanten, Kunden und Wettbewerbern der
Beteiligungsunternehmen. So erhalten unsere Analysten eine klarere Vorstellung von den Werten, der
Unternehmenskultur und dem Umgang mit Stakeholdern, die in die Gesamtbeurteilung des
Anlageverwalters eines Unternehmens einflieen.

Die Kennzahlen, die zur Bewertung des Erreichens der von den Teilfonds geforderten ESG-Merkmale
verwendet werden (d.h. die oben unter ,,dusschliisse” und ,,Quality Growth-Kriterien™ durchgefiihrte
Analyse), umfassen Indikatoren, die fiir die Einschitzung der allgemeinen Nachhaltigkeit der
Geschiftstitigkeit eines Unternehmens wichtig sind. Dazu gehoren die Analyse sowohl interner (vom
Unternehmen durchgefiihrt) als auch externer (von Dritten durchgefiihrt) Informationen. Wenn bei einem
Unternehmen, in das bereits investiert wurde, im Rahmen der laufenden Analyse festgestellt wird, dass es
bei einem der E-, S- oder G-Kriterien nicht mehr zufriedenstellend performt, muss der Anlageverwalter:

* Dbeurteilen, inwieweit die Verletzung von E-, S- oder G-Merkmalen die allgemeine Nachhaltigkeit der
Geschiftstitigkeit des Unternehmens beeintrachtigt;

=  wenn moglich mit der Geschiftsleitung des Unternehmens in dieser Angelegenheit sprechen, wenn
davon ausgegangen wird, dass der Versto3 die allgemeine Nachhaltigkeit der Geschaftstitigkeit des
Unternehmens geféhrdet; und

= wenn das Management nicht handelt und festgestellt wird, dass sich das Problem negativ auf die
allgemeine Nachhaltigkeit der Geschéftstitigkeit des Unternehmens auswirkt, die Position verduf3ern
und Kapital von dem verstoBenden Unternechmen abziechen und Unternehmen zuteilen, die
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Nachhaltigkeit fordern.

Ressourcen

Um ESG-Informationen und Risiken zu erfassen und zu bewerten, setzt der Anlageverwalter ein eigenes
Research-Team, aber auch spezialisierte Firmen ein, um sein Wissen und Verstindnis im Bereich ESG-
Risiken zu erweitern. Diese externen Partner, zu denen Sustainalytics, Morningstar Direct und/oder ISS
gehoren, werden auf der Grundlage der Qualitét der bereitgestellten Informationen und des Einzugsbereichs
ausgewdhlt. Die Ressourcen ergéinzen das interne Research, sind aber keine Grundlage fiir automatische
Ausschliisse oder Investitionsentscheidungen, sondern geben Orientierung und kénnen zu zusitzlichem
Research fiihren.

Grundsitze fiir verantwortungsvolles Investieren (,,PRI*)

Der Anlageverwalter hat die PRI-Prinzipien der Vereinten Nationen iibernommen. Der Anlageverwalter
fiillt einen Berichts- und Beurteilungsfragebogen aus, um den Fortschritt und die Einhaltung der PRI zu
messen. Nach der Veroffentlichung kann der Fragebogen auf der Website des Managers eingesehen
werden. Der Anlageverwalter ist Unterzeichner der PRI mit Wirkung von Januar 2019 und fiillt diesen
Fragebogen derzeit jéhrlich aus.

Weitere Einzelheiten zum Nachhaltigkeitsansatz des Managers (der fiir die Teilfonds durch den
Anlageverwalter als Bevollméchtigter handelt) finden Sie in den Anhédngen zu diesem Verkaufsprospekt
und in der Responsible Investment Policy des Anlageverwalters, die auf seiner Website offentlich
zuganglich ist (htips://www.seilernfunds.com/).

Risikofaktoren

Anleger werden auf die folgenden Risikofaktoren hingewiesen. Diese Beschreibung der
Risikofaktoren in Verbindung mit einer Investition in die Teilfonds erhebt keinen Anspruch auf
Vollstindigkeit.

Anlagerisiko

Es kann nicht garantiert werden, dass die Teilfonds ihre Anlageziele erreichen. Der Wert der Anteile kann
steigen oder fallen. Der Kapitalwert der Wertpapiere, in die die Teilfonds investieren, unterliegt ebenfalls
Schwankungen. Die Kapitaleinkiinfte der Teilfonds basieren auf den Ertrdgen der von ihnen gehaltenen
Wertpapiere, abziiglich entstandener Kosten. Deshalb ist zu erwarten, dass die Kapitaleinkiinfte der
Teilfonds infolge von Verdnderungen der Kosten und der Ertrdge schwanken. Da fiir die Zeichnung der
Anteile ein Ausgabeaufschlag fillig werden kann, bedeutet die Differenz zwischen Ausgabe- und
Riicknahmepreis der Anteile zu einem beliebigen Zeitpunkt, dass eine Anlage als mittel- bis langfristig
angesehen werden sollte.

Risiken von Aktien und mit AKktien verbundenen Wertpapieren

Aktien und mit Aktien verbundene Wertpapiere verkorpern die Besitzrechte an einem Unternehmen oder
einer Gesellschaft. Sie umfassen Stammaktien, Vorzugsaktien, Optionsscheinen und andere
Partizipationsrechte fiir den Erwerb solcher Instrumente. Anlagen in mit Aktien verbundenen Wertpapieren
unterliegen im Allgemeinen Marktrisiken, die dazu fiihren, dass ihre Preise auf Grund diverser Faktoren
wie Verdnderungen der Anlegerstimmung, politische und wirtschaftliche Bedingungen sowie Emittenten-
spezifische Faktoren mit der Zeit schwanken. Der Wert wandelbarer Aktien wird auch durch die geltenden
Zinsen, die Kreditqualitit des Emittenten und eventuelle Ausstiegsklauseln beeinflusst. Schwankungen des
Wertes von Aktien, in die ein Teilfonds investiert, konnen dazu fiithren, dass der Nettoinventarwert des
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Teilfonds schwankt.

Risiken von Wandelanleihen und Optionsscheinen

Wandelanleihen sind Hybridpapiere zwischen Anleihen und Aktien und ermoglichen ihren Inhabern die
Umwandlung in Aktien der Gesellschaft, die die Anleihe aufgelegt hat, zu einem im Voraus festgelegten
Zeitpunkt in der Zukunft. Damit unterliegen Wandelanleihen den Kursschwankungen von Aktien und einer
hoheren Volatilitét als traditionelle Anleiheninvestments, unterliegen aber dennoch denselben Zinsrisiken,
Kreditrisiken, Liquiditétsrisiken und Vorauszahlungsrisiken wie vergleichbare traditionelle
Anleiheninvestments.

Wenn ein Teilfonds in Optionsscheine investiert, kann der Nettoinventarwert je Anteil auf Grund der
hoheren Volatilitét der Optionsscheinpreise stiarker schwanken als bei Anlagen in die Basiswerte.

Mit Schuldtiteln verbundene Risiken

Die Kurse von Schuldtiteln schwanken als Reaktion auf die Marktwahrnehmung der Bonitdt des Emittenten
und sie tendieren dazu, in umgekehrtem Verhéltnis zu den Marktzinsen zu schwanken. Der Wert solcher
Wertpapiere sinkt also vermutlich in Zeiten steigender Zinsen. Umgekehrt steigt der Wert solcher Anlagen
wahrscheinlich, wenn die Zinsen fallen. Je ldnger die Laufzeit, desto grofler diese Schwankungen. Ein
Teilfonds kann auch einem Kreditrisiko ausgesetzt sein (d.h. dem Risiko, dass ein Emittent von
Wertpapieren unter Umstinden seinen Tilgungs- und Zinszahlungsverpflichtungen nicht mehr
nachkommen kann oder dass der Wert eines Papiers fillt, weil Anleger der Auffassung sind, dass der
Emittent wenig zahlungsfdhig ist.) Dies wird weitgehend von den Ratings der Wertpapiere ausgelotet, in
die der Teilfonds investiert. Ratings geben jedoch nur die Meinung der Agenturen wieder, die sie
veroffentlichen, und es gibt keine absoluten Garantien hinsichtlich ihrer Qualitét.

Nicht hinter allen Staatspapieren steht das volle Vertrauen und die Bonitdt der US- oder, bei nicht US-
Staatspapieren, einer anderen nationalen Regierung. Einige sind nur durch Kredite einer ausgebenden
Behorde oder Stelle unterlegt. Dementsprechend besteht zumindest die Mdglichkeit des Ausfalls dieser
US-Staatspapiere und auch von nicht US- Staatspapieren, in die ein Teilfonds investieren kann, wodurch
der Teilfonds einem Kreditrisiko ausgesetzt ist.

Die Bewertungen national anerkannter statistischer Rating-Organisationen (,,NRSROs“) stellen die
Meinungen dieser Agenturen dar. Solche Ratings sind relativ und subjektiv und stellen keine absoluten
Qualitdtsnormen dar. Die Qualitét von Schuldtiteln ohne ein Rating ist nicht notwendigerweise niedriger
als die von Papieren mit Ratings; sie sind jedoch fiir viele K&ufer nicht so attraktiv. Die NRSROs kénnen
ihre Ratings flir bestimmte Schuldtitel, in die ein Teilfonds investiert, ohne Vorankiindigung dndern.
Herabstufungen der Ratings wirken sich in der Regel nachteilig auf den Preis des betroffenen Schuldtitels
aus.

Kredit- und Abwicklungsrisiko

Jeder Teilfonds ist einem Kreditrisiko gegeniiber Parteien ausgesetzt, mit denen er Geschéfte titigt, und
kann zudem das Risiko eines Erfiillungsverzugs tragen.

Politische Risiken

Der Wert der Vermogensgegenstinde eines Teilfonds kann durch Ungewissheiten, wie beispielsweise
politische Entwicklungen, Anderungen der Politik eines Staates, der Besteuerung, der Beschrinkungen
ausliandischer Investitionen und der Wahrungsriickfithrung in einigen der Lander, in die der jeweilige
Teilfonds investiert, beeinflusst werden.
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Wihrungsrisiken

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft und der Anteile wird in der Basiswdhrung jedes Teilfonds
berechnet, wihrend die Anlagen der Teilfonds in anderen Wahrungen erfolgen kénnen. Der Wert der
Anlagen eines Teilfonds, die auf eine beliebige Wiahrung lauten konnen, kann in der Basiswédhrung
aufgrund von Wechselkursschwankungen der einzelnen Wéhrungen steigen oder fallen. Ungiinstige
Entwicklungen der Wechselkurse konnen zu geringeren Renditen und einem Kapitalverlust fithren. Unter
Umsténden ist es nicht moglich oder durchfiihrbar, sich in jedem Fall gegen alle Wéhrungsrisiken
abzusichern. Eine Beschreibung der eingesetzten Techniken und Instrumente findet sich in Anhang 2. Die
Gesellschaft kann wihrungsabgesicherte Klassen bilden, um das Wahrungsrisiko in der Basiswéhrung der
betreffenden Anteilsklasse abzusichern. Auflerdem kann der Teilfonds das Wahrungsrisiko infolge einer
Anlage in VermoOgenswerte, die auf eine andere Wahrung als die Basiswéhrung des Teilfonds lauten,
absichern. Die Wihrung der Anteilsklasse kann abgesichert werden, damit die Wahrungsexposure
hochstens105 Prozent oder mindestens 95 Prozent des Nettoinventarwertes der betreffenden Anteilsklasse
betragt. Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass alle abgesicherten Positionen, die 100 Prozent des
Nettoinventarwertes der betreffenden Anteilsklasse iiberschreiten, nicht von einem Monat auf den nichsten
vorgetragen werden. Werden diese Grenzwerte {iberschritten, muss die Gesellschaft vorrangig dafiir sorgen,
dass die Hebelung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber wieder innerhalb dieser
Grenzen liegt. Die Kosten sowie die Gewinne oder Verluste in Verbindung mit den
Absicherungsgeschiften fiir die wihrungsabgesicherten Klassen fallen nur fiir die betroffene abgesicherte
Klasse an. Wenn wihrungsabgesicherte Anteilsklassen gebildet werden, setzt die Gesellschaft Instrumente
wie beispielsweise Devisenterminkontrakte ein, um das Wéhrungsrisiko abzusichern, auf das die jeweilige
oder geeignete Benchmark fiir die Wiahrung der betreffenden Anteilsklasse schlieBen ldsst, obwohl nicht
garantiert werden kann, dass die Verwendung von Absicherung zum Schutz vor
Wechselkursschwankungen erfolgreich ist. Wihrend diese Absicherungsstrategien darauf abzielen, die
Anlageverluste fiir Anteilinhaber zu verringern, wenn die Waihrung dieser Anteilsklasse oder die
Wihrungen der Vermogensgegenstinde, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung des Teilfonds
lauten, gegeniiber der Basiswéhrung des jeweiligen Teilfonds und/oder den Wéhrungen des relevanten oder
geeigneten Benchmark fallen, kann der Finsatz von Strategien zur Absicherung die Vorteile fiir die
Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse erheblich einschrinken, wenn die Waihrung dieser
Anteilsklasse gegeniiber der Basiswihrung des betreffenden Teilfonds und/oder der Wéhrung, auf die die
Vermogensgegenstinde des betreffenden Teilfonds lauten und/oder die Wéahrungen des relevanten oder
geeigneten Benchmark steigen. Dies gilt auch, wenn eine Absicherung des Wahrungsrisikos aufgrund von
Anlagen in nicht Basiswahrungen von einem Teilfonds eingesetzt wird.

Liquiditéitsrisiko

Bei den Vermdgenswerten, die fiir Anlagezwecke fiir die Gesellschaft in Frage kommen, kann es sich um
illiquide Vermdgenswerte handeln, deren Preise starken Schwankungen unterliegen kénnen. Dies kann sich
auf den Preis und Zeitraum auswirken, zu dem die Gesellschaft zur Erfiillung von Riicknahmeantriagen und
Finanzierungsanforderungen Positionen glattstellen kann. Unter Umsténden ist die Gesellschaft nicht in der
Lage, erworbene Anlagen zu verduflern, oder, sollte sie diese verduflern kdnnen, kann eventuell ein Preis
erzielt werden, der deutlich unter dem Nennwert (oder sogar bei null) liegt, oder unter einem eventuellen
Nettoinventarwert oder einer Bewertung liegt, die die Gesellschaft bislang fiir solche Anlagen erhalten hat.

Swing Pricing

Wie im Abschnitt ,,Ermittlung des Nettoinventarwerts erldutert, kann der Manager, sofern er dies festlegt,
den Nettoinventarwert eines Teilfonds durch Swing Pricing beeinflusse, um zu versuchen, die potenziell
verwiéssernden Auswirkungen des Handels auf den Nettoinventarwert an einem beliebigen Handelstag, an
dem Nettozeichnungen oder -riicknahmen im Teilfonds iiber einem bestimmten im Voraus festgelegten
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Schwellenwert liegen, abzumildern. In solchen Fillen sollten Anleger sich dariiber im Klaren sein, dass
Swing Pricing die Verwisserung des Nettoinventarwerts durch Transaktionskosten nicht immer verhindern
kann und dass die Anpassungen des Nettoinventarwerts auch bestimmten Anlegern gegeniiber den
Anteilinhabern des Teilfonds insgesamt zugutekommen konnen. Beispielsweise kann ein Anleger eines
Teilfonds an einem Tag, an dem der Nettoinventarwert infolge von Nettoriicknahmen aus dem Teilfonds
nach unten geht, davon profitieren, weil er flir seine Zeichnung einen niedrigeren Nettoinventarwert je
Anteil zahlt als in Normalfall. Dariiber hinaus konnen der Nettoinventarwert und die kurzfristige
Wertentwicklung eines Teilfonds infolge dieser Bewertungsmethode eine hohere Volatilitit verzeichnen.
Die Anwendung von Swing Pricing kann auch die Schwankung der Renditen eines Teilfonds erhdhen.

Umbrella-Struktur der Gesellschaft und das Risiko der wechselseiticen Haftung fiir
Verbindlichkeiten

Jeder Teilfonds ist fiir die Bezahlung seiner Gebiihren und Kosten verantwortlich, unabhingig davon, wie
profitabel er ist. Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds.
Nach irischem Recht wird die Gesellschaft als Ganzes Dritten gegeniiber nicht haftbar und es besteht keine
Moglichkeit fiir die wechselseitige Haftung fiir Verbindlichkeiten unter den Teilfonds. Trotzdem kann
keine Gewahr dafiir gegeben werden, dass im Fall eines Verfahrens gegen die Gesellschaft vor Gerichten
anderer Jurisdiktionen die Haftungsabgrenzung mdglicherweise nicht aufrechterhalten wiirde.

Mit Sammelkonten verbundene Risiken

Die Sammelkonten werden fiir die Gesellschaft und nicht fiir den jeweiligen Teilfonds gefiihrt, und die
Trennung der Anlegergelder von den Verbindlichkeiten der Teilfonds, auf die sich die Anlegergelder nicht
beziechen, hédngt unter anderem von der ordnungsgemiBlen Erfassung der den einzelnen Teilfonds
zurechenbaren Vermogenswerte und Verbindlichkeiten durch oder fiir die Gesellschaft ab.

Im Falle einer Insolvenz des Teilfonds besteht keine Garantie, dass der Teilfonds {iber ausreichende Mittel
verfiigt, um ungesicherte Glaubiger (einschlieBlich der Anleger, die Anspruch auf Anlegergelder haben) in
voller Hohe zu bezahlen.

Anderen Teilfonds innerhalb der Gesellschaft zurechenbare Gelder werden ebenfalls in den Sammelkonten
verwahrt. Im Fall der Insolvenz eines Teilfonds (ein ,,insolventer Teilfonds*) unterliegt die Beitreibung
von Betrdgen, auf die ein anderer Teilfonds (der ,,Empfingerteilfonds) Anspruch hat, die jedoch
eventuell aufgrund des Betriebs der Sammelkonten irrtiimlich an den insolventen Teilfonds {ibertragen
wurden, den maBigeblichen Rechtsvorschriften und den Betriebsverfahren fiir die Sammelkonten. Die
Beitreibung solcher Betrige kann verspitet erfolgen und/oder diesbeziiglich kdnnen Streitigkeiten
auftreten, und der insolvente Teilfonds kann iiber unzureichende Mittel verfiigen, um dem
Empfiangerteilfonds geschuldete Betrdge zu zahlen.

Wenn ein Anleger die Zeichnungsgelder nicht innerhalb des im Verkaufsprospekts angegebenen Zeitraums
tibermittelt, muss der Anleger den Teilfonds eventuell fiir simtliche Verbindlichkeiten entschiadigen, die
diesem eventuell entstehen. Die Gesellschaft kann alle an den Anleger ausgegebenen Anteile stornieren
und dem Anleger Zinsen und sonstige Aufwendungen in Rechnung stellen, die dem jeweiligen Teilfonds
entstanden sind. Wenn die Gesellschaft diese Betrdge nicht von dem nichtleistenden Anleger beitreiben
kann, konnen dem jeweiligen Teilfonds in Erwartung des Erhalts dieser Betrige Verluste oder
Aufwendungen entstehen, fiir die der jeweilige Teilfonds und folglich seine Anteilinhaber eventuell haften.

Die in den Sammelkonten verwahrten Betrdge werden voraussichtlich nicht verzinst werden. Samtliche auf
die Gelder in Sammelkonten erzielten Zinsertrdge stehen dem jeweiligen Teilfonds zu und werden dem
Teilfonds regelmaBig zugunsten der zum Zeitpunkt der Zuteilung bestehenden Anteilinhaber zugeteilt.

Die Leitlinien der Zentralbank in Bezug auf Sammelkonten sind neu und kdénnen daher Anderungen und
weiteren Klarstellungen unterliegen.

23



Handel mit Derivaten fiir ein Effizientes Portfoliomanagement (,, EPM*)

Wihrend der gewissenhafte Einsatz von Derivaten (,,DFI*) und effizienten Portfoliomanagement-
Techniken (,EPM®) wie Pensionsgeschiften, umgekehrten Pensionsgeschiften und
Wertpapierleihvereinbarungen von Vorteil sein kann, bringen DFI und EPM auch Risiken mit sich, die sich
von den Risiken traditioneller Anlageformen unterscheiden. In bestimmten Féllen konnen diese Risiken
auch grofer sein. Die Kurse aller Derivate, einschlieBlich Futures und Optionen, sind sehr volatil.
Preisschwankungen bei Futures und Optionen werden unter anderem von den Zinssétzen, Anderungen der
Angebots-Nachfrage-Relationen, der Handels-, Steuer-, Geld- und Devisenkontrollprogramme und -politik
von Regierungen, und der nationalen und internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignisse
beeinflusst. Der Wert von Futures und Optionen hingt aulerdem von den zugrunde liegenden Wertpapieren
ab.

Kontrahenten-(Kredit-)Risiko

Jeder Teilfonds kann Geschéfte auf aulerborslichen Markten (,,OTC-Mérkten) titigen. Dies macht ihn
von der Kreditwiirdigkeit seiner Gegenpartei und deren Fahigkeit, die Bedingungen solcher Kontrakte zu
erfiillen, abhéngig. Dies macht ihn von der Kreditwiirdigkeit seiner Gegenpartei und deren Fahigkeit, die
Bedingungen solcher Kontrakte zu erfiillen, abhéngig. Wenn die Teilfonds Swap-Geschifte und derivative
Techniken einsetzen sind sie dem Risiko ausgesetzt, dass der Kontrahent seine Verpflichtungen aus dem
jeweiligen Kontrakt nicht erfiillt. Im Falle der Insolvenz oder Zahlungsunfahigkeit eines Kontrahenten
konnen die Teilfonds Verzogerungen beim Glattstellen der Position sowie signifikante Verluste erleiden.

Positions-(Markt-)Risiko

Es besteht auBerdem die Moglichkeit, dass laufende Derivategeschéfte infolge eines Ereignisses au3erhalb
der Kontrolle der Gesellschaft unerwartet enden, wie zum Beispiel Insolvenz, unvermutet eintretende
Rechtswidrigkeit oder Anderung der Steuer- oder Bilanzierungsvorschriften fiir solche Geschiifte
gegeniiber dem Zeitpunkt, an dem die Vereinbarung geschlossen wurde. gemall der brancheniiblichen
Praxis entspricht es der Politik der Gesellschaft, die Engagements gegeniiber ihren Kontrahenten zu
saldieren.

Liquiditdtsrisiko

Der Swap-Markt ist in den vergangenen Jahren stark gewachsen. Es gibt eine gro3e Zahl von Banken und
Investment-Banken, die sowohl als Auftraggeber als auch als Auftragnehmer agieren und dabei die
standardisierte Dokumentation flir Swap-Geschéfte verwenden. Dadurch ist der Swap-Markt liquide
geworden. Es kann jedoch nicht gewihrleistet werden, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt ein liquider
Sekundarmarkt fiir ein bestimmtes Swap-Geschift bestehen wird.

Abwicklungsrisiko

Die Teilfonds unterliegen auflerdem dem Risiko, dass eine Borse, an der diese Instrumente gehandelt
werden, oder deren Clearingstelle ausfallt.

Korrelationsrisiko

Derivate zeigen nicht immer einen perfekten oder wenigstens einen weitgehend perfekten Zusammenhang
mit den Wertpapieren auf oder folgen den Werten, den Kursen oder den Indizes, denen sie folgen sollen.
Dementsprechend ist der Einsatz von derivativen Techniken durch die Gesellschaft gegebenenfalls nicht
immer eine wirksame MaBnahme zur Erreichung der Anlageziele der Gesellschaft und konnte sich in
manchen Fillen als kontraproduktiv erweisen. Eine nachteilige Preisentwicklung in einer Derivateposition
kann Barzahlungen der Gesellschaft zum Ausgleich der Variationsmarge erforderlich machen, die
wiederum, wenn ein Portfolio nicht {iber geniigend Barmittel verfiigt, den Verkauf von Anlagen der
Gesellschaft zu ungiinstigen Konditionen erforderlich machen.
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Rechtliches Risiko

Der Einsatz von Derivaten ist mit rechtlichen Risiken verbunden, die aufgrund einer unerwarteten
Anwendung eines Gesetzes oder einer Vorschrift oder weil Kontrakte nicht rechtswirksam oder nicht
korrekt dokumentiert sind, zu Verlusten fithren konnen.

Erwartete Auswirkungen von DFI-Geschéften auf das Risikoprofil der Gesellschaft und auf das MaB, in
dem die Gesellschaft durch den Einsatz von DFI gehebelt wird.

Da viele Derivate eine Hebel-Komponente beinhalten, konnen nachteilige Verdnderungen des Werts oder
des Niveaus des zugrunde liegenden Vermogenswerts, Kurses oder Index zu einem Verlust fithren, der
erheblich hoher ist als der Betrag, der in das Derivat selbst angelegt wurde. Bestimmte Derivate bergen das
Potenzial fiir unbegrenzte Verluste unabhingig von der Hohe der urspriinglichen Anlage. Wenn es bei
einem Kontrahenten solcher Geschéfte zu einem Ausfall kommt, stehen vertragliche Rechtsbehelfe zur
Verfiigung. Die Ausiibung dieser vertraglichen Rechte kann jedoch mit Verzogerungen und Kosten
verbunden sein, die dazu fithren konnten, dass der Wert des Gesamtvermogens des betroffenen Portfolios
niedriger ist, als wenn das Geschéft nicht abgeschlossen worden wire.

Risiken in Verbindung mit Futures und Optionen (Termingeschiifte)

Die Teilfonds konnen von Zeit zu Zeit sowohl borsengehandelte als auch OTC-Futures- und
Optionsgeschifte zu EPM-Zwecken einschlieBlich Absicherung verwenden. Diese Instrumente sind sehr
volatil, bergen bestimmte besondere Risiken und setzen Anleger somit einem hohen Verlustrisiko aus. Die
niedrigen Margeneinschusszahlungen, die normalerweise zum Aufbau einer Futures-Position erforderlich
sind, ermdglichen eine grole Hebelwirkung. Infolgedessen kann eine relativ geringe Preisschwankung
eines Terminkontrakts zu einem im Verhéltnis zum Betrag, den der Teilfonds als Margeneinschuss gezahlt
hat, hohen Gewinn oder Verlust und in einen nicht quantifizierbaren weiteren Verlust iiber den
Margeneinschuss hinaus fiihren. Wenn sie zu Absicherungszwecken eingesetzt werden, kann eine
unzureichende Korrelation zwischen diesen Instrumenten und den abgesicherten Anlagen oder
Marktsegmenten bestehen. Geschéfte mit OTC-Derivaten konnen mit einem zusétzlichen Risiko verbunden
sein, da es keine Borsen oder Mérkte gibt, auf denen eine offene Position geschlossen werden kann.
Eventuell ist es unmoglich, eine bestehende Position glattzustellen, den Wert einer Position zu bestimmen
oder das Risiko zu bewerten.

VYerwahrungsrisiken

Die Verwahrstelle und ihre Unterverwahrstellen, falls vorhanden, verwahren die Wertpapiere, Barmittel,
Ausschiittungen und die den Wertpapierkonten des Teilfonds zustehenden Rechte. Wenn die Verwahrstelle
oder eine Unterverwahrstelle Barmittel im Namen eines Teilfonds hilt, kann der Teilfonds im Falle einer
Insolvenz der Verwahrstelle oder der Unterverwahrstelle ein ungesicherter Glaubiger sein. Auch wenn dies
im Allgemeinen dazu dient, das Risiko zu verringern oder zu streuen, kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Verwahrung von Wertpapieren durch die Verwahrstelle oder ihre Unterverwahrstellen das
Verwahrungsrisiko beseitigt. Die Teilfonds unterliegen hinsichtlich der Verwahrstelle oder den
Unterverwahrstellen, falls vorhanden, dem Kreditrisiko.

Konzentrationsrisiko

Wenn ein Teilfonds seine Anlagen auf eine begrenzte Anzahl von Mérkten, Landern, Anlagearten und/oder
Emittenten konzentriert, kann er nicht in demselben Malle von der Diversifizierung von Risiken iiber
verschiedene Mérkte, Lander, Anlagearten und/oder Emittenten profitieren, wie dies der Fall gewesen wire,
wenn die Anlagen nicht derart konzentriert wéren. Diese Konzentration der Anlagen konnte das
Volatilititspotenzial und das Verlustrisiko insbesondere in Zeitrdumen von erhdhter Marktvolatilitit
steigern. Zwar kann der Anlageverwalter die Vermogenswerte eines Teilfonds verschiedenen
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Anlagestrategien und -techniken zuteilen, doch gibt es keine festen Prozentsétze hinsichtlich der Zuteilung.
Es besteht das Risiko, dass ein iiberproportionaler Anteil der Vermdgenswerte eines Teilfonds an eine oder
mehrere Strategien oder Techniken gebunden ist. Insbesondere Gelder, die in eine begrenzte Anzahl von
Mairkten oder Landern anlegen, gelten im Allgemeinen als risikoreicher, da diese den Fluktuationen einer
geringeren Anzahl von Mirkten und Wahrungen ausgesetzt sind. Dariiber hinaus gilt, wenn ein Teilfonds
iiber ein konzentriertes Portfolio verfiigt, dass sich die Wahrscheinlichkeit fiir eine volatilere
Wertentwicklung erhdht, insbesondere in Zeitraumen von erhohter Marktvolatilitat.

European Market Infrastructure Regulation (,, EMIR*)

Ein Teilfonds kann auBlerborsliche Derivate eingehen. Die EMIR begriindet bestimmte Anforderungen fiir
auBerborsliche Derivatekontrakte einschlieBlich obligatorischer Clearingverpflichtungen, bilateraler
Risikomanagementanforderungen und Meldepflichten. Den Anlegern sollte jedoch bewusst sein, dass
bestimmte Vorschriften der EMIR den Teilfonds in Bezug auf ihren Handel mit auBerborslichen
Derivatekontrakten Verpflichtungen auferlegen.

Die EMIR hat unter anderem die folgenden méglichen Auswirkungen fiir die Teilfonds:

1. Clearing-Verpflichtung: Bestimmte standardisierte aulerborsliche Derivategeschéfte unterliegen dem
obligatorischen Clearing iiber eine zentrale Gegenpartei (eine ,,CCP*). Das Clearing von Derivaten
iiber eine CCP kann zusétzliche Kosten verursachen und zu weniger giinstigen Bedingungen erfolgen,
als dies der Fall ware, wenn diese Derivate nicht zentral abgerechnet werden miissten;

2. Risikominderungsmethoden: Fiir ihre auBerborslichen Derivate, die nicht zentral abgerechnet werden
miissen, miissen die Teilfonds Risikominderungsanforderungen erfiillen, zu denen die Absicherung
aller auBlerborslichen Derivate gehort. Diese Risikominderungsanforderungen konnen die Kosten der
Teilfonds bei der Verfolgung der Anlagestrategien (oder bei der Absicherung der aus ihren
Anlagestrategien resultierenden Risiken) erhohen; und

3. Meldepflichten: Alle Derivategeschifte jedes Teilfonds miissen einem Handelsverzeichnis oder, wenn
ein solches Handelsverzeichnis nicht verfligbar ist, der ESMA gemeldet werden. Diese Meldepflicht
kann die Kosten des Derivateeinsatzes fiir die Teilfonds erhéhen; und

4. das Risiko von Sanktionen durch die Zentralbank, fiir den Fall, dass die EMIR-Verpflichtungen nicht
eingehalten werden.

Cyber-Sicherheitsrisiken

Wie allgemein in der Geschéftswelt iiblich, ist auch die Gesellschaft, die Dienstleister der Gesellschaft und
die jeweiligen Geschiftstitigkeiten durch die Benutzung des Internets und anderer elektronischer Medien
potentiellen Risiken von Cyber-Angriffen oder Cyber-Incidents (gemeinsam ,,Cyber-Vorfille)
ausgesetzt. Bei Cyber-Vorfillen kann es sich beispielsweise um den unerlaubten Zugriff auf Systeme,
Netzwerke oder Geréte (z.B. durch ,,Hacking*), Infektionen mit Computerviren oder anderen schéadlichen
Softwarecodes und Angriffe handeln, die den Betrieb, Geschiftsprozesse, Webseitenzugriff oder -
funktionalitdit zum Erliegen bringen, deaktivieren, verlangsamen oder anderweitig stdren. Neben
vorsitzlich ausgeldsten Cyber-Vorfillen kann es auch zu unbeabsichtigten Cyber-Vorfallen kommen, zum
Beispiel bei versehentlicher Weitergabe vertraulicher Informationen. Auch die vom Teilfonds und/oder den
Emittenten der Wertpapiere, in die ein Teilfonds investiert, genutzten Informations- und
Technologiesysteme konnen anfillig fiir Schdden oder Unterbrechungen auf Grund von Netzwerkausfallen,
Computer- und Telekommunikationsausfillen, Anwenderfehlern durch ihre jeweiligen Nutzer,
Stromausfillen und Naturkatastrophen wie Brinde, Tornados, Hochwasser, Wirbelstiirme und Erdbeben
sein.

Jeder Cyber-Vorfall kann sich negativ auf die Gesellschaft, die Anteilinhaber und die Dienstleister der
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Gesellschaft (einschlieBlich und ohne Anspruch auf Vollstéindigkeit ihren Abschlusspriifer, Manager,
Anlageverwalter, Verwahrstelle und Verwaltungsstelle) auswirken, und kann dazu fiihren, dass der
Teilfonds finanzielle Verluste erleidet und Aufwendungen, aufsichtsbehdrdliche Strafgebiihren,
Reputationsschdden und zusétzliche Erfiillungskosten aus Abhilfemafnahmen entstehen. Bei einem Cyber-
Vorfall kann es fiir die Gesellschaft, den Teilfonds oder die Dienstleister der Gesellschaft zum Verlust von
proprietaren Informationen, Datenkorruption, Einschrankung operativer Kapazititen (z.B. bei der
Transaktionsbearbeitung, Berechnung des Nettoinventarwerts des Teilfonds, Geschéftsabwicklung fiir
Anteilinhaber) kommen und/oder zur Unfdhigkeit, giiltige Datenschutzrichtlinien und andere Gesetze
einzuhalten.

Obwohl die oben genannten Parteien Malnahmen zum Risikomanagement fiir die entsprechenden Vorfille
ergriffen haben, konnen erhebliche Investitionen zur Reparatur oder zum Austausch erforderlich sein, sollten
diese Systeme iiber ldngere Zeitrdume hinweg beeintrdchtigt oder unbrauchbar sein oder nicht mehr
ordnungsgemal funktionieren. Der Ausfall dieser Systeme und/oder von Notfallwiederherstellungsplédnen
aus einem beliebigen Grund kann erhebliche Storungen in den Geschéftstétigkeiten eines Teilfonds, eines
Dienstleisters und/oder des Emittenten von Wertpapieren, in die ein Teilfonds investiert, verursachen und
zu einer Beeintrachtigung der Sicherheit, Vertraulichkeit oder dem Schutz sensibler Daten, einschlieBlich
personenbezogener Anlegerdaten (und der jeweiligen wirtschaftlichen Eigentiimer) fiihren. AuBerdem kann
eine solche Beeintrichtigung dem Ruf eines Teilfonds, eines Dienstleisters und/oder eines Emittenten
schaden, Rechtsforderungen gegeniiber einer solchen Gesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften zur
Folge haben und ihre Geschéfts- und Ertragslage anderweitig beeintrdchtigen. Cyber-Ereignisse konnen
auBerdem zu Diebstahl, unbefugter Uberwachung und Ausféllen der physischen Infrastruktur oder der
Betriebssysteme fiihren, die von der Gesellschaft und den Dienstleistern der Gesellschaft genutzt werden.
Zudem konnen Cyber-Ereignisse, die Emittenten betreffen, in die der Teilfonds investiert, zu einem
Wertverlust der Anlagen des Teilfonds fithren.

Die sich stindig weiterentwickelnde Technologie und Infrastruktur im Zusammenhang mit unbemannten
Luftfahrzeugen konnte den Teilfonds aufgrund gezielter Angriffe auf kritische Infrastrukturstandorte
nachteilig beeinflussen, was wiederum negative Marktreaktionen auslosen kann. Solche Angriffe kdnnen
zu Storungen der Energieversorgung, der Kommunikation und der Handelsrouten fithren. Hybride
Kriegsfithrung, die Cyberangriffe auf kritische Infrastruktur umfasst, nimmt zu und konnte sich mittelbar
negativ auf die Wertentwicklung eines Teilfonds auswirken.

Steuerliche Risiken

In diesem Verkaufsprospekt enthaltene Aussagen in Bezug auf die Besteuerung von Anteilinhabern, die
Gesellschaft oder einen Teilfonds basieren auf dem Gesetz und unserem Verstdndnis der Praxis der irischen
Steuerbehdrde, der Irish Revenue Commissioners zum Datum dieses Verkaufsprospekts. Jede Anderung
des Steuerstatus der Gesellschaft oder eines Teilfonds, oder bei den Rechnungslegungsgrundsitzen, oder in
der Steuergesetzgebung oder der steuerlichen Regelung, oder der diesbeziiglichen Praxis, die Auslegung
oder Anwendung der fiir die Gesellschaft, einen Teilfonds oder die Vermogenswerte eines Teilfonds
malgeblichen Steuergesetzgebung konnte den Wert der vom Teilfonds gehaltenen Vermogenswerte sowie
die Fahigkeit des Teilfonds, sein festgesetztes Anlageziel zu erreichen, die Féhigkeit des Teilfonds, den
Anteilinhabern Ausschiittungen bereitzustellen und/oder die Nachsteuerrenditen an Anteilinhaber
beeinflussen. Es ist moglich, dass sich jegliche gesetzliche Anderungen riickwirkend auswirken kénnen. Die
in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen dienen ausschlieBlich als Anleitung und ersetzen
keine professionelle Beratung. Ein Anteilinhaber, der sich fiir eine Quellensteuerbefreiung in Irland
qualifiziert, muss der Gesellschaft eine Erklarung vorlegen, die die Bedingung fiir seine Erlangung dieser
Befreiung bestitigt. Anlegern wird geraten, ihre eigenen Steuerberater in Bezug auf ihre personlichen
Umsténde und die Eignung dieser Anlage zu konsultieren. Weitere Informationen erhalten Sie in diesem
Verkaufsprospekt im Abschnitt mit der Uberschrift ,,Besteuerung®.
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Stabilititsrisiko in der EU und Europa

Auch die anhaltende russische Invasion in der Ukraine hat erhebliche Auswirkungen auf die Weltwirtschaft
und die wirtschaftlichen Aussichten vieler EU-Mitgliedstaaten. Die Invasion betrifft weiterhin eine Reihe
von Branchen wie den Energie- und Nahrungsmittelsektor und kann zu Angebotseinschrinkungen und
Preiserhdhungen fithren. Die anhaltenden negativen wirtschaftlichen Auswirkungen der Invasion kénnen
sich negativ auf die Wertentwicklung der Teilfonds auswirken.

Nahostkonflikt

In den Staaten des Nahen Ostens sowie zwischen diesen bestehen derzeit soziale, politische und militérische
Unruhen unterschiedlichen AusmaBes und unterschiedlicher Intensitét. Diese Instabilitit konnte erhebliche
Storungen des gesamten oder eines Teils des globalen Finanzsystems, des internationalen Handels sowie
des Transport- und Energiesektors und anderer Bereiche verursachen. Der Konflikt im Nahen Osten hat
Hunderttausende von Menschen vertrieben und die Gefahr von Gewalt weltweit erhoht. Er hat zudem die
regionalen und globalen Spannungen weiter verschirft, einschlieBlich einer moglichen Ausweitung des
Konflikts auf andere Lé&nder, wodurch das Risiko einer breiteren regionalen militdrischen
Auseinandersetzung, einer Storung kritischer Energieversorgungsrouten sowie der Verhdngung oder
Ausweitung von Sanktionen durch staatliche oder supranationale Behorden besteht, die die Fahigkeit des
Teilfonds beeintridchtigen kdnnten, in bestimmte Vermogenswerte zu investieren, diese zu halten oder zu
veriuBern. Die Volatilitit der Ol- und Gaspreise, die einen erheblichen Teil der Wirtschaftsleistung
bestimmter Staaten des Nahen Ostens ausmachen, sowie andere geopolitische Entwicklungen kénnen
ihrerseits zur Volatilitdt der von einem Teilfonds gehaltenen Anlagen beitragen. Es ist wahrscheinlich, dass
diese Risiken kurz- und langfristig fortbestehen werden.

Die endgiiltigen Auswirkungen der verschiedenen anhaltenden Konflikte und deren Auswirkungen auf die
weltweite Wirtschafts- und Geschiftstatigkeit und -bedingungen sowie auf die Geschéftstitigkeit,
Finanzlage und Wertentwicklung von Anlagen des Teilfonds oder einer bestimmten Branche, eines
Unternehmens, einer Wahrung oder eines Landes sowie die Dauer und Schwere dieser Auswirkungen
lassen sich nicht vorhersagen, konnen jedoch die Beschaffung, den Erwerb und/oder die Wertentwicklung
von Anlagen beeintrichtigen.

Risiken im Zusammenhang mit Verzogerungen bei der Durchfithrung der Due Diligence-
Pflichten

Anleger sollten beachten, dass die Gefahr besteht, dass jede Verzogerung bei der Vorlage eines
unterschriebenen Antragsformulars und aller Dokumente, die im Zusammenhang mit den Verpflichtungen
zur Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung fiir die Verwaltungsgesellschaft
erforderlich sind, dazu fithren kann, dass Anteile an einem bestimmten Handelstag nicht ausgegeben
werden.

Hohere Gewalt

Der Manager, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle, der Anlageverwalter und andere Dienstleister der
Gesellschaft und deren Beauftragte konnen von Ereignissen hoherer Gewalt betroffen sein (d. h. Ereignisse,
die auBerhalb der Kontrolle der Person liegen, die behauptet, das Ereignis hétte stattgefunden,

u. a. hohere Gewalt, Feuer, Uberschwemmungen, Erdbeben, Ausbruch einer Infektionskrankheit, Pandemie
oder andere schwerwiegende Probleme der offentlichen Gesundheit, Krieg, Terrorismus und Streiks,
Ausfille groBere Anlagen, Bruch von Pipelines oder Stromleitungen, technisches Versagen, Entwurfs- und
Konstruktionsmingel, Unfélle, demografischer Wandel, 6ffentliche makrodkonomische Politik und soziale
Instabilitdt). Einige Ereignisse hoherer Gewalt kdnnen sich nachteilig auf die Féhigkeit dieser Personen
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auswirken, ihre Verpflichtungen gegeniiber dem Unternehmen zu erfiillen, bis sie in der Lage sind, das
Ereignis hoherer Gewalt zu beheben. Obwohl erwartet wird, dass diese Dienstleister Notfallpldne zur
Bewiltigung von Ereignissen hoherer Gewalt umsetzen, ist es moglich, dass solche Ereignisse hoherer
Gewalt die Annahmen solcher Pléne iibertreffen.

Bestimmte Ereignisse hoherer Gewalt (wie z. B. Krieg oder Ausbruch einer Infektionskrankheit) konnen
auch einen grofleren negativen Einfluss auf die Weltwirtschaft und die internationale Geschaftstitigkeit im
Allgemeinen oder in einem der Lénder haben, in das der Teilfonds moglicherweise speziell investiert.
Zahlreiche Lander waren in den vergangenen Jahrzehnten mit dem Ausbruch von Infektionskrankheiten
konfrontiert, darunter Schweinegrippe, Vogelgrippe, SARS und ,,SARS-CoV-2* (manchmal auch als
»Coronavirus“ bezeichnet und als ,,COVID-19“ abgekiirzt). Die COVID-19-Pandemie fiihrte zu
zahlreichen Toten und zu ,,Home-Office* auf lokaler und allgemeiner Ebene, sowie weiteren Quaranténe-
Maflnahmen, GrenzschlieBungen und anderen Reisebeschrankungen, was weltweit zu sozialer Unruhe und
Handelsunterbrechungen fiihrte. Die COVID-19-Pandemie hat zu Volatilitdt auf den Finanzmérkten
einschlieflich Zinsschwankungen gefiihrt und koénnte dies auch weiterhin tun (und andere Pandemien,
Epidemien oder andere Gesundheitskrisen konnten dies in Zukunft tun). Art und Ausmal} der
Auswirkungen solcher Ereignisse sind schwer vorherzusagen, aber sie konnen sich negativ auf die Rendite
der einzelnen Teilfonds und deren Anlagen auswirken. Marktstérungen oder -schlieBungen konnen dazu
filhren, dass der Anlageverwalter nicht in der Lage ist, die Vermdgenswerte eines Teilfonds richtig zu
bewerten. Bei vielen Riicknahmeantragen kann die Gesellschaft bestimmte
Liquidititsmanagementinstrumente verwenden, die von der Zentralbank zugelassen sind, einschlielich
gestaffelter Riicknahmen, der FEinfithrung einer Fair-Value-Bewertung oder der voriibergehenden
Aussetzung der Riicknahmen eines Teilfonds. Trotz der zunehmend giinstigen Aussichten aufgrund der
Einfiihrung mehrerer Impfstoffe und anderer MaBBnahmen im Bereich der 6ffentlichen Gesundheit stellt
COVID-19 nach wie vor ein erhebliches Risiko fiir die Weltwirtschaft und damit fiir die Leistungsfahigkeit
der Teilfonds dar.

Dariiber hinaus konnen die gestiegenen Risiken im Zusammenhang mit Pandemien und
Krankheitsausbriichen die Anwendbarkeit oder das Fehlen von Bestimmungen in Bezug auf hohere Gewalt
in Verbindung mit Vertrdgen, die das Unternehmen und seine Investments abgeschlossen haben, in Frage
stellen. Wenn feststeht, dass ein Ereignis hoherer Gewalt eingetreten ist, kann eine Gegenpartei der
Gesellschaft oder eines Teilfonds von ihren Verpflichtungen aus bestimmten Vertrdgen, an denen sie
beteiligt ist, befreit werden, oder wenn dies nicht der Fall ist, konnen das Unternehmen und seine
Investments verpflichtet sein, ihren vertraglichen Verpflichtungen trotz potenzieller Einschrankungen ihrer
Geschiftstitigkeit und/oder Finanzstabilitit nachzukommen. Beide Ergebnisse konnen sich negativ auf die
Investitionen und die Performance des Unternehmens auswirken.

ESG- und Nachhaltigkeitsrisiko

Der Manager hat die Richtlinien des Anlageverwalters fiir die Integration der Nachhaltigkeitsrisiken in
seinen Anlageentscheidungsprozess gepriift und zur Kenntnis genommen. Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein
Ereignis oder eine Bedingung in den ESG-Bereichen, dessen oder deren Eintreten tatsdchlich oder
potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben konnen. Eine
Zusammenfassung der Richtlinie des Anlageverwalters finden Sie oben im Abschnitt ,,Anlageziele und
Anlagepolitik der Teilfonds — Offenlegungsverordnung*.

Im Rahmen seiner umfassenderen Risikobewertung fiir die einzelnen Teilfonds wihlt der Anlageverwalter
die potenziellen Nachhaltigkeitsrisiken aus, die sich wahrscheinlich auf die Performance eines Teilfonds
auswirken. Diese Risiken werden im Rahmen der aktiven Portfoliomanagementstrategie des
Anlageverwalters laufend tiberwacht.

Der Manager beurteilt die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen eines Teilfonds,
wobei er sich darauf verldsst, dass der Anlageverwalter die Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines
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Portfoliomanagements dieses Teilfonds laufend iiberwacht. Der Anlageverwalter geht davon aus, dass
ESG-Risiken wesentlich fiir die Fahigkeit eines Unternehmens sind, langfristig zu wachsen, und daher
direkt mit der Féhigkeit der Teilfonds zusammenhéngen, hohe risikobereinigte Renditen zu erzielen. Die
wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen eines Teilfonds hingen vom
Engagement des Teilfonds in Anlagen ab, die anfillig fiir Nachhaltigkeitsrisiken sind, und von der
Wesentlichkeit der Nachhaltigkeitsrisiken. Die negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf
einen Teilfonds sollten durch den Ansatz des Anlageverwalters, Nachhaltigkeitsrisiken in seine
Anlageentscheidungen zu integrieren, wie oben im Abschnitt ,,Anlageziele und Anlagepolitik der Teilfonds
— Offenlegungsverordnung® beschrieben, gemindert werden. Es gibt jedoch keine Gewihr, dass diese
Mafnahmen Nachhaltigkeitsrisiken in Bezug auf einen Teilfonds mindern oder verhindern.

Die wahrscheinlichen Auswirkungen einer tatsdchlichen oder potenziellen wesentlichen Wertminderung
einer Investition aufgrund eines ESG-Ereignisses oder einer ESG-Bedingung auf die Rendite eines
Teilfonds sind von verschiedenen Faktoren abhédngig, unter anderem von Art, Umfang, Komplexitdt und
Dauer des Ereignisses oder der Bedingung, den vorherrschenden Marktbedingungen und dem
Vorhandensein etwaiger mildernder Faktoren.

Die ESG-Informationen, anhand derer festgestellt wird, ob Unternehmen verantwortungsbewusst gefiihrt
werden und sich verantwortungsbewusst verhalten, konnen von externen Anbietern bereitgestellt werden
und beruhen auf riickblickenden Analysen. Da nichtfinanzielle ESG-Kriterien subjektiv sind, ist eine
Vielzahl von Ergebnissen moglich. Die Daten zu den Nachhaltigkeitsfaktoren sind méglicherweise nicht
addquat. Die Analyse hingt auch davon ab, ob Unternehmen relevante Daten offenlegen und ob geniigend
Daten zur Verfiigung stehen. Diese Einschrankungen werden durch den Einsatz vieler Datenquellen und
das interne Research des Anlageverwalters abgefedert.

Weitere Einzelheiten zum Nachhaltigkeitsansatz des Managers (der fiir die Teilfonds durch den
Anlageverwalter als Bevollméchtigten handelt) sind seiner Website verfiighar unter
https://www.seilernfunds.com/.

Sonstige Risiken

Die Gesellschaft ist fiir die Bezahlung ihrer Gebiihren und Kosten verantwortlich, unabhéngig davon, wie
profitabel sie ist.

Gebiihren und Kosten

Jeder Teilfonds trigt simtliche eigenen Kosten sowie den ihm zugewiesenen anteiligen Anteil an etwaigen
Kosten. Diese Kosten kénnen die Kosten im Zusammenhang mit der Fiihrung der Gesellschaft, des
betreffenden Fonds und einer mit vorheriger Zustimmung der Zentralbank errichteten Tochtergesellschaft
sowie der Registrierung der Gesellschaft, des betreffenden Fonds und der Anteile bei einer staatlichen Stelle
oder Aufsichtsbehorde oder an einem regulierten Markt umfassen, einschlieBlich (i) Management-,
Verwaltungs-, Managementdienstleistungs-, Verwahrungs-, Zahlstellen- und damit zusammenhangender
Dienstleistungen, (ii) der Erstellung, des Drucks und des Versands von Verkaufsprospekten,
Verkaufsunterlagen und Berichten an die Anteilinhaber, die Zentralbank und staatliche Stellen, (iii)
Steuern, (iv) Provisionen und Maklergebithren, (v) Priifungs-, Steuerberatungs- und
Rechtsberatungskosten, (vi) Versicherungspramien und (vii) sonstiger betrieblicher Aufwendungen. Diese
Gebiihren und Aufwendungen werden zu marktiiblichen Konditionen berechnet. Die Kosten fiir die
Errichtung der Gesellschaft und der Teilfonds werden vom Manager aus seiner eigenen Vergiitung
getragen.

Jeder Teilfonds zahlt auerdem die folgenden Kosten:
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Managementgebiihren

Angaben zu den maximalen Managementgebiihren fiir die verschiedenen Anteilsklassen der Teilfonds
werden in Anhang 5 aufgefiihrt.

Die Managementgebiihr féllt an jedem Handelstag an und wird dem Manager monatlich nachtriglich
gezahlt. Auflerdem werden dem Manager alle angemessenen Auslagen erstattet. Hiervon muss der Manager
die Kosten und Auslagen fiir die Leistungen des Anlageverwalters als Anlageverwalter der Gesellschaft
zahlen.

Verwaltungsgebiihr

Die Verwaltungsstelle ist berechtigt, Verwaltungs- und Buchhaltungsgebiihren zwischen 0,015 und 0,035
Prozent des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds pro Jahr zu beziehen. Diese Gebiihren fallen tdglich an und
werden monatlich riickwirkend gezahlt, berechnet auf der Grundlage des Nettoinventarwerts zum
Monatsende, und unterliegen einer jahrlichen Mindestgebiihr von 100.000 USD. Fiir zusétzliche
Anteilsklassen tiber die fiinfzehn Anteilsklassen der Gesellschaft hinaus werden monatlich 500 USD in
Rechnung gestellt. Die Verwaltungsstelle erhélt auBerdem Registrierungsgebiihren, Transaktions- und
Meldegebiihren zu handelsiiblichen Sétzen, die téglich anfallen und monatlich nachtréglich gezahlt werden.

Dartiber hinaus hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf die Riickerstattung aller angemessenen
Auslagen, iiber die sie Belege vorlegt und die ihr fiir die Gesellschaft bei der Erflillung ihrer Pflichten im
Rahmen des Verwaltungsvertrags entstehen.

Verwahrstellengebiihr

Die Gesellschaft zahlt der Verwahrstelle eine Gebiihr flir Treuhand-Dienstleistungen aus dem Vermogen
jedes Teilfonds, die 0,014 Prozent p.a. des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds betrédgt, an jedem Handelstag
anfallt und monatlich nachtriglich zu entrichten

ist.

Die Verwahrstelle erhilt auBerdem von jedem Teilfonds eine Verwahrstellenvergiitung von bis zu 0,02
Prozent p.a. des Nettoinventarwerts jedes Teilfonds. Diese Gebiihren fallen tiglich an und werden
monatlich nachtriglich gezahlt. Berechnet werden sie auf Basis des Vermdgenswerts zum Monatsende, und
unterliegen einer jahrlichen Mindestgebiihr von 10,000 USD. Die Verwahrstelle erhilt ebenfalls
Transaktionskosten und alle fiir Unter-Depotbanken angefallenen Kosten werden der Verwahrstelle von der
Gesellschaft erstattet. Alle diese Kosten entsprechen den handelsiiblichen Sétzen. Der Verwahrstelle werden
auBerdem alle angemessenen Aufwendungen erstattet, die zugunsten der Gesellschaft angefallen sind.

Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf ein Honorar fiir ihre Dienstleistungen in einer vom
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festzulegenden Hohe, vorausgesetzt, dass die Vergiitung, die einem
Verwaltungsratsmitglied in einem Jahr fiir die Gesellschaft zu zahlen ist, 35.000 € nicht iibersteigt. Den
Mitgliedern und stellvertretenden Mitgliedern des Verwaltungsrats werden auch alle Reise-, Hotel- und
anderen Kosten erstattet, die fiir die Teilnahme an und die Riickkehr von Sitzungen des Verwaltungsrats
oder eines Ausschusses des Verwaltungsrats oder einer Hauptversammlung oder anderen Versammlungen
im Zusammenhang mit der Aktivitit der Gesellschaft anfallen.

Ausgabeaufschlag

Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5% des Erstzeichnungspreises oder des Nettoinventarwerts je Anteil kann
von einer Untervertriebsstelle, die vom Manager ernannt wurde, als Gegenleistung fiir ihre Dienstleistungen
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als Untervertriebsstelle der Fondsanteile von den Zeichnungsbetrégen der Anleger erhoben werden. Eine
solche Gebiihr wird au3erhalb des jeweiligen Teilfonds erhoben. Weder die Gesellschaft noch der Manager
erhilt oder verwaltet eine solche Gebiihr. Die Untervertriebsstelle kann nach eigenem Ermessen auf den
Erstausgabeaufschlag verzichten.

VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT
Ermittlung des Nettoinventarwerts

Die Verwaltungsstelle bestimmt gemill Satzung (in Abstimmung mit dem Anlageverwalter und dem
Manager) den Nettoinventarwert pro Anteil fiir jeden Fonds an jedem Handelstag. Die Vermogenswerte
jedes Fonds werden am Geschiftstag unmittelbar vor dem Handelstag ermittelt und berticksichtigen dabei
den Abschlusskurs jedes Wertpapiers an dem Geschéftstag, der unmittelbar vor diesem Handelstag liegt.
Der Nettoinventarwert pro Anteil fiir jeden Fonds errechnet sich, indem der Nettoinventarwert des
betreffenden Fonds abziiglich Verbindlichkeiten durch die Anzahl der fiir diesen Fonds emittierten Anteile
dividiert wird. Wenn ein Fonds in verschiedene Klassen von Anteilen unterteilt ist, wird der
Nettoinventarwert fiir jede Klasse bestimmt, indem der Betrag des Nettoinventarwerts des betreffenden
Fonds fiir jede Klasse berechnet wird. Der Betrag des Nettoinventarwertes eines Fonds, der auf eine Klasse
entfdllt, wird berechnet, indem der Wert der in der Klasse emittierten Anteile ermittelt wird und die
jeweiligen Gebithren und Auslagen dieser Klasse gegengerechnet werden, wobei angemessene
Anpassungen fiir Ausschiittungen aus diesem Fonds vorgenommen werden und der Nettoinventarwert des
Fonds entsprechend aufgeteilt wird. Der Nettoinventarwert pro Anteil fiir eine Klasse wird berechnet,
indem der Nettoinventarwert der betreffenden Klasse durch die Anzahl der emittierten Anteile dieser Klasse
dividiert wird. Falls innerhalb eines Fonds Anteilsklassen emittiert werden, die auf eine andere als die
Basiswidhrung dieses Fonds lauten, fallen Wéahrungsumrechnungskosten und die Kosten und
Gewinne/Verluste aus den Absicherungsgeschéften nur fiir diese Anteilsklasse an. Verbindlichkeiten der
Gesellschaft, die nicht einem der Fonds zuzuordnen sind, werden anteilig im Verhdltnis zum
Nettoinventarwert unter allen Fonds aufgeteilt oder den Fonds zugeordnet, auf die sie sich beziehen.

Vermogenswerte, die an einem Regulierten Markt (auler den unten aufgefiihrten) notiert oder gehandelt
werden, fiir den Marktkurse zur Verfiigung stehen, sind zum offiziellen Schlusskurs auf dem wichtigsten
Regulierten Markt fiir solche Anlagen an dem Geschéftstag unmittelbar vor dem jeweiligen Handelstag zu
bewerten, mit der MaB3gabe, dass der Wert jeder an einer Borse oder einem auBBerborslichen Markt notierten
oder gehandelten, aber zu einem erhohten oder reduzierten Preis auflerhalb der relevanten Borse oder dem
auBlerborslichen Markt erworbenen oder gehandelten Anlage unter Beriicksichtigung der Hohe des
Aufschlags oder des Preisnachlasses zum Datum des Wertansatzes der Anlage mit Zustimmung der
Verwabhrstelle berechnet werden kann.

Sofern der offizielle Schlusskurs bestimmter Vermogenswerte nach Ansicht der Verwaltungsstelle (in
Abstimmung mit dem Anlageverwalter und dem Manager) nicht deren Marktwert wiedergibt oder diese
Kurse nicht verfiigbar sind, ist der Wert am Geschéftstag unmittelbar vor dem betreffenden Handelstag, der
zu diesem Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde, mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu und
Glauben durch die Verwaltungsstelle (in Abstimmung mit dem Anlageverwalter und dem Manager) zu
berechnen, um den moglichen erzielbaren Wert des Vermdgenswerts zum Geschéftsschluss an dem
Geschiftstag vor dem relevanten Handelstag zu bestimmen.

Im Falle nicht notierter Wertpapiere oder bei Vermdgenswerten, die auf einem Regulierten Markt notiert
und gehandelt werden, fiir die zum Zeitpunkt des Wertansatzes kein Preis oder Kurs verfiigbar ist, der eine
angemessene Bewertung ermdglichen wiirde, wird der Wert eines solchen Vermogensgegenstands mit der
gebotenen Sorgfalt und nach Treu und Glaube bestimmt, die von der Verwaltungsstelle (in Abstimmung
mit dem Anlageverwalter und dem Manager) ernannt und zu diesem Zweck von der Verwahrstelle
genehmigt wurde. Dieser wahrscheinliche VerduBerungswert wird wie folgt festgesetzt:
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(i) durch Verwendung des urspriinglichen Kaufpreises;

(i) bei mehreren aufeinanderfolgenden Transaktionen mit hohen Volumen durch Verwendung des zuletzt
gehandelten Preises, vorausgesetzt die Verwaltungsstelle ist (in Absprache mit dem Anlageverwalter
und dem Manager) der Ansicht, dass diese Transaktionen unabhéngig erfolgt sind;

(iii))wenn die Verwaltungsstelle (in Absprache mit dem Anlageverwalter und dem Manager) der Ansicht
ist, dass die Anlage einen Wertverlust erlitten hat, was anhand des urspriinglichen diskontierten
Kaufpreises festgestellt wird; oder

(iv) wenn die Verwaltungsstelle (in Absprache mit dem Anlageverwalter und dem Manager) der Ansicht
ist, dass der von einem Makler genannte Durchschnittspreis zuverldssig ist, und er diesen
Durchschnittspreis oder, falls dieser nicht verfiigbar ist, einen Angebotspreis verwendet.

Alternativ kann die Verwaltungsstelle (in Absprache mit dem Anlageverwalter und dem Manager) einen
mit Sorgfalt und guten Glaubens geschétzten wahrscheinlichen Verkaufswert verwenden, entsprechend den
Empfehlungen einer von der Verwaltungsstelle (in Absprache mit dem Anlageverwalter und dem Manager)
ernannten kompetenten Fachkraft, die von der Verwahrstelle als zu diesem Zweck kompetent erachtet wird.

Barmittel und sonstige liquide Mittel werden zusammen mit aufgelaufenen Zinsen (sofern zutreffend) am
jeweiligen Handelstag zu ihrem Nennwert bewertet.

Anteile oder Anteile von offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden auf der Grundlage des
aktuellsten verfligbaren Nettoinventarwerts bewertet; Einheiten oder Anteile von geschlossenen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen werden, falls sie auf einem Regulierten Markt zugelassen, notiert
oder gehandelt werden, zum letzten angegebenen Handelspreis oder, sofern dieser nicht verfiigbar ist, zu
einem Mittelkurs (oder, sofern nicht verfiigbar, einem Ausschreibungsangebot) oder, sofern dieser nicht
verfiigbar oder nicht repréasentativ ist, zum letzten verfiigbaren Nettoinventarwert bewertet, der fiir den
Organismus fiir gemeinsam Anlagen als relevant angesehen wird.

Borsengehandelte Derivate werden zum Abrechnungskurs der jeweiligen Borse bewertet. Falls dieser Preis
nicht verfiigbar ist, ist der Wert der wahrscheinliche VerduBBerungswert, der von der Verwaltungsstelle (in
Zusammenarbeit mit dem Anlageverwalter und dem Manager) mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu
und Glauben bestimmt und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wird. Nicht
borsengehandelte Derivate werden téglich zum von der entsprechenden Gegenpartei der Transaktion
bekannt gegebenen Abrechnungspreis bewertet, sofern die Bewertung mindestens wochentlich von einer
unabhéngigen Stelle, die fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde, genehmigt oder
iiberpriift wird. Der Wert von Devisenterminkontrakten wird unter Bezug auf den Kurs berechnet, zu dem
an dem Handelstag ein neuer Devisenterminkontakt desselben Umfangs und derselben Falligkeit
geschlossen werden kdnnte, oder, falls nicht verfiigbar, zum Abrechnungspreis, den eine unabhingige Partei
der Gegenpartei bekannt gibt, die fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wird.

Die Ermittlung des Wertes der Anteile erfolgt zuziiglich der Zinsen oder Dividenden, die zwar aufgelaufen
aber noch nicht eingegangen sind, sowie aller zur Ausschiittung verfiigbaren Betrdge, die noch nicht
ausgeschiittet wurden, und alle aufgelaufenen Verbindlichkeiten werden von den Vermdgenswerten
abgezogen.

Gegebenenfalls werden die Werte in die Basiswéhrung des jeweiligen Fonds zu einem Kurs umgerechnet,
den die Verwaltungsstelle (zusammen mit dem Anlageverwalter) unter den Umstidnden fiir angemessen
hélt.

Anpassung von Bewertungen und Swing Pricing
Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen kann der Manager in Absprache mit dem Anlagenverwalter

(a) die Bewertung einer borsennotierten Anlage anpassen oder (b) in Bezug auf einen bestimmten
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VermoOgenswert eine andere von der Verwahrstelle genehmigte Bewertungsmethode zulassen, wenn er
unter Beriicksichtigung der Wéhrung, des anwendbaren Zinssatzes, der Laufzeit, der Marktfahigkeit
und/oder anderer Erwégungen, die er fiir relevant hélt, der Ansicht ist, dass eine solche Anpassung oder
alternative Bewertungsmethode erforderlich ist, um ihren Wert angemessen darzustellen.

Dartiber hinaus konnen an jedem Handelstag, an dem Nettozeichnungen oder Nettoriicknahmen aus einem
Teilfonds vorgenommen werden, die tatsdchlichen Kosten des Erwerbs oder der VerduBerung von
Vermogenswerten fiir den Teilfonds aufgrund von Handelsgebiihren, Steuern und einer eventuellen
Differenz zwischen Erwerbs- und VerduBerungspreisen von Vermogenswerten so ausfallen, dass sie sich
zum Nachteil der Anteilinhaber auf den Nettoinventarwert des Teilfonds auswirken. Der negative Effekt,
den diese Kosten auf den Nettoinventarwert haben kdnnen, wird als ,,Verwisserung* bezeichnet.

Um diesen potenziell verwéssernden Effekt abzumildern und den Nettoinventarwert je Anteil eines
Teilfonds an einem Handelstag zu schiitzen, an dem Nettozeichnungen oder -riicknahmen in einem Teilfonds
iiber einem bestimmten im Voraus festgelegten Schwellenwert des betreffenden Teilfonds liegen, kann der
Manager in Absprache mit dem Anlageverwalter nach seinem FErmessen beschlieBen, den
Nettoinventarwert zu ,,swingen®, um den moglichen negativen Auswirkungen einer Verwisserung
entgegenzuwirken. Wenn sie dies beschlief3t, berechnet die Verwaltungsgesellschaft den Nettoinventarwert
fiir den betreffenden Teilfonds wie vorstehend erldutert und passt dann den Nettoinventarwert um einen im
Voraus festgelegten Betrag an (,,swing®). Die Richtung des Swings héngt davon ab, ob es am jeweiligen
Handelstag Nettozeichnungen oder Riicknahmen im betreffenden Teilfonds gibt, wihrend der Umfang des
Swings auf vorab festgelegten Schitzungen der durchschnittlichen Handelskosten der betreffenden
Anlageklasse(n), in die der Teilfonds investiert ist, basiert (einschlieBlich der geschétzten expliziten
Transaktionskosten und, soweit angemessen, der impliziten Transaktionskosten, die nach bestem Bemiihen
geschitzt werden). Wenn der betreffende Teilfonds beispielsweise Nettozufliisse erhdlt, wird sein
Nettoinventarwert nach oben korrigiert, so dass die neuen Anteilinhaber effektiv die Handelskosten fiir ihre
Zeichnungen tragen, indem sie einen hoheren Nettoinventarwert je Anteil zahlen, als ihnen sonst berechnet
wirde. Umgekehrt wird der Nettoinventarwert des Teilfonds nach unten korrigiert, wenn er
Nettoriicknahmen verzeichnet, so dass die scheidenden Anleger effektiv die Handelskosten fiir ihre
Riicknahmen tragen, indem sie einen niedrigeren Nettoinventarwert je Anteil erhalten als sonst. Diese
Anpassungen sollen die passiven Anteilinhaber vor den Auswirkungen von Transaktionskosten schiitzen,
die durch aktive Anleger verursacht werden.

Die Entscheidung, den Nettoinventarwert eines Teilfonds zu &ndern, erfolgt nach Beriicksichtigung der
Handelsaktivitit (d.h. der Hohe der Zeichnungen und Riicknahmen) des jeweiligen Teilfonds an einem
Handelstag in Ubereinstimmung mit den vom Manager von Zeit zu Zeit genehmigten Kriterien. Zu diesen
Kriterien gehort, ob die Kosten fiir die Anlage oder VerduBBerung der Nettozufliisse in oder -abfliisse aus
einem Teilfonds an einem Handelstag nach Ansicht des Managers eine erhebliche verwéssernde Wirkung
haben. Swing Pricing wird nur zur Verringerung der Verwisserung im Interesse der Anteilinhaber eines
Teilfonds als Ganzes verwendet und gilt fiir einen Teilfonds und fiir alle Vermdgenswerte dieses Teilfonds
einheitlich.

Der maximale Swing unter normalen Marktbedingungen, bei denen ein Swing-Pricing durchgefiihrt wird,
darf im Prinzip nicht mehr als 0,25% des Nettoinventarwerts am betreffenden Handelstag betragen. Anleger
sollten allerdings beachten, dass der Betrag, um den der Nettoinventarwert schwankt, unter extremen
Marktbedingungen diesen Wert iiberschreiten kann. Die vorstehend erldutert Anwendung von Swing
Pricing kann auch die Schwankung der Renditen eines Teilfonds erhéhen. Der Manager behélt sich das
Recht vor, den ,,Swing“ des Nettoinventarwerts ohne Mitteilung an die Anteilinhaber zu erhdhen oder zu
verdndern. Auf Anfrage erhalten die Anleger im Nachhinein Berichte dartiber, ob und in welchem Umfang
der Manager in der Vergangenheit Swing Pricing in Bezug auf einen Teilfonds ausgeiibt hat.
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Zeichnung von Anteilen

Die Bezahlung von Anteilen der auf Pfund Sterling lautenden Klassen der Teilfonds erfolgt normalerweise
in Pfund Sterling. Die Bezahlung der Anteile der auf Euro lautenden Klassen der Teilfonds erfolgt
normalerweise in Euro. Die Bezahlung der Anteile der auf US Dollar lautenden Klassen der Teilfonds
erfolgt normalerweise in US Dollar. Nach Vereinbarung mit dem Manager und dem Anlageverwalter
kénnen Zeichnungen in jeder frei konvertierbaren vom Manager und von der Verwaltungsstelle
genehmigten Wihrung erfolgen, konnen aber zu dem Wechselkurs in die Basiswdhrung umgerechnet
werden, der der Verwaltungsstelle am Umrechnungstag zur Verfiigung steht, mit der Mallgabe, dass die
Umrechnungskosten von den Zeichnungsbetragen abgezogen werden.

Nach Ablauf des Erstangebotszeitraums werden die Anteile in den Teilfonds zum Nettoinventarwert pro
Anteil zugeteilt. Alle Antrdge auf Anteile miissen alle Dokumente enthalten, die im Zusammenhang mit
den Verpflichtungen zur Verhinderung von Geldwédsche und Terrorismusfinanzierung erforderlich sind,
und der Verwaltungsstelle bis 12.00 Uhr (irische Zeit) am entsprechenden Handelstag vorliegen. Alle
Antrige auf Anteile, die die Verwaltungsgesellschaft nach diesem Zeitpunkt erhélt, werden am
darauffolgenden verfligbaren Handelstag bearbeitet. Zur Vermeidung von Missverstindnissen: Der
Zeitpunkt, an dem der Nettoinventarwert pro Anteil berechnet wird, liegt nach dem Annahmeschluss fiir
die Zeichnungs- und Riicknahmeantrége fiir einen Handelstag. Alle unvollstindigen Antrége oder Antrége,
die nach Ablauf dieses Zeitpunkts eingehen, werden erst am folgenden Handelstag bearbeitet, es sei denn,
es wurden andere Vereinbarungen mit dem Verwaltungsrat geschlossen, wenn diese Antrdge vor Beginn
der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil entgegengenommen worden sind und alle von der
Verwaltungsstelle bendtigten Genehmigungen bereits eingegangen sind. Zeichnungsgelder miissen bis
spatestens 12:00 Uhr (irische Zeit) drei Geschiftstage nach dem Handelstag in frei verfiigbaren Mitteln auf
dem Konto der Verwaltungsstelle eingehen. Zahlungen fiir die Emission von Anteilen miissen bis zum
entsprechenden Abwicklungsdatum per elektronischer Uberweisung in frei verfiigbaren Mitteln und in der
Denominierungswahrung der jeweiligen Klasse erfolgen. Wenn die Zahlung fiir gezeichnete Anteile nicht
innerhalb der festgelegten Frist in Form von frei verfiigbaren Mitteln eingegangen ist, kann die Gesellschaft
oder die Verwaltungsstelle (und ist bei nicht frei verfliigbaren Mitteln dazu verpflichtet), die Zuteilung bis
zum nichsten Handelstag verschieben und/oder dem Anleger Zinsen zum von Brown Brothers Harriman
& Co berechneten Uberziehungszinssatz berechnen, die an den betreffenden Teilfonds gezahlt werden,
sowie etwaige Gebiihren und Kosten, die infolge der Nichteinhaltung der Zeichnungsfrist entstanden sind,
die an die Gesellschaft zu entrichten sind. Die Gesellschaft kann unter aulergewdhnlichen Umstanden (wie
vom Verwaltungsrat bestimmt) jedoch beschliefen, einen nach dem Annahmeschluss, jedoch vor der
Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil bei der Verwaltungsstelle eingegangenen Antrag
anzunehmen. Die Gesellschaft kann auf diese Kosten ganz oder teilweise verzichten. Der Verwaltungsrat
behilt sich das Recht vor, Anteilinhaber unterschiedlich zu behandeln und bei bestimmten Anlegern auf
den Mindestzeichnungsbetrag zu verzichten oder diesen zu senken.

Erstzeichnungsantrége fiir Anteile konnen mit dem Antragsformular gestellt werden, das ausgefiillt per Post
oder per Fax an die Verwaltungsstelle iibermittelt wird. Folgezeichnungsantrédge fiir Anteile sind schriftlich
per Post oder Fax entsprechend der vorgenannten Anweisungen zu stellen oder konnen alternativ
elektronisch in dem Format oder mit der Methode, die zuvor schriftlich mit der Verwaltungsstelle vereinbart
wurde, und den Vorgaben der Zentralbank entsprechend iibermittelt werden.

Wenn Auftriage vorab per Fax gegeben werden, muss das Originalformular danach so schnell wie mdglich
der Verwaltungsstelle vorgelegt werden.

Wird der Originalantrag nicht vorgelegt, kann das nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder zur
Stornierung von Anteilszuteilungen beziiglich dieses Antrags fiihren. Die Verwaltungsratsmitglieder
konnen nach freiem Ermessen Zeichnungsantrdge fiir Anteile ohne Angabe von Griinden vollstdndig oder
teilweise annehmen oder ablehnen. Die Verwaltungsratsmitglieder sind berechtigt, alle Beschrankungen
aufzuerlegen, die ihrer Auffassung nach erforderlich sind, um sicherzustellen, dass der Erwerb von Anteilen
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durch irgendwelche Personen kein wirtschaftliches FEigentum begriindet, das steuerliche oder
aufsichtsrechtliche Nachteile fiir die Gesellschaft mit sich bringen konnte.

MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwésche in der Rechtsordnung der Verwaltungsstelle konnen unter
anderem eine detaillierte Uberpriifung der Identitit, Adresse und der Herkunft des Vermdgens und/oder der
Mittel des Zeichners erforderlich machen.

Die Verwaltungsstelle behilt sich das Recht vor, die zur Uberpriifung der Identitit, Adresse und der
Herkunft des Vermogens und/oder der Mittel eines Zeichners bendtigten Angaben zu verlangen. Falls die
Verwaltungsstelle noch weitere Nachweise zur Identitdt eines Zeichners bendtigt, nimmt sie bei Eingang
des Zeichnungsauftrags Kontakt mit dem Zeichner auf. Falls der Zeichner die zur Uberpriifung benétigten
Angaben verspétet oder gar nicht erbringt, kdnnen die Verwaltungsstelle oder die Gesellschaft, wenn dies
gesetzlich zuléssig ist, den Zeichnungsantrag ablehnen und den Zeichnungsbetrag zuriickerstatten.
Riicknahmeerldse werden von der Verwaltungsstelle nur dann ausgezahlt, wenn der Verwaltungsstelle der
Originalerstzeichnungsantrag, der Originalriicknahmeantrag und alle sonstigen von der Verwaltungsstelle
benodtigten Unterlagen vorliegen, einschlieflich aller Dokumente, die im Zusammenhang mit der
Verhinderung von Geldwische notwendig sind. Vor der Zeichnung von Anteilen muss ein Anleger eine
Erkldrung in der von der irischen Steuerbehorde (Revenue Commissioners of Ireland) vorgegebenen Form
{iber die steuerliche Anséssigkeit oder den Status ausfiillen. Anderungen der Angaben eines Anteilinhabers
im Register und den Auszahlungsanweisungen werden nur nach Eingang der Originalunterlagen
vorgenommen. Jeder Zeichner von Anteilen bestitigt, dass er die Verwaltungsstelle und den Manager
beziiglich sdmtlicher Verluste entschiddigt und freistellt, die infolge einer Nichtbearbeitung seiner/ihres
Zeichnungsantrags oder Riicknahmeantrag fiir Anteile entstehen, wenn diese von der Verwaltungsstelle
und vom Manager ordnungsgemill angeforderten Angaben und Unterlagen vom Antragsteller nicht
vorgelegt worden sind.

Die Verwaltungsstelle wickelt jedes Geschift bei Eingang aller im Originalantrag aufgefiihrten félligen
Betridge sowie sonstiger zusitzlich geforderter Dokumente ab. Zeichnungsantrdge koénnen nach absolut
freiem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder oder des Managers vollstdndig oder teilweise abgelehnt
werden. Wenn Antrége abgelehnt werden, erstattet die Verwaltungsstelle, soweit dies nach geltenden
Gesetzen zuldssig ist, die eingegangenen Betrdge auf das Konto zuriick, von dem sie urspriinglich zu Lasten
des Zeichners gezahlt wurden.

Die Gesellschaft darf Anteilsbruchteile auf zwei Dezimalstellen genau ausgeben. Anteilsbruchteile
gewihren keine Stimmrechte.

Die Angaben zum Mindestzeichnungsbetrag fiir die verschiedenen Anteilsklassen der Teilfonds werden in
Anhang 5 dargestellt.

Alle Anteilsklassen folgen einer Namenskonvention fiir Anteilsklassen: der Buchstabe U bedeutet, dass
eine Anteilsklasse ungesichert ist, der Buchstabe H bedeutet, dass eine Anteilsklasse abgesichert ist, der
Buchstabe R bedeutet, dass es sich um eine Anteilsklasse fiir Privatanleger handelt, der Buchstabe |
bedeutet, dass es sich um eine Anteilsklasse fiir institutionelle Anleger handelt, und der Buchstabe C
bedeutet, dass es sich um eine reine Anteilsklasse handelt.

Reine Anteilsklassen (Anteile der Klasse C) diirfen ausschlieBlich wie folgt gestaltet sein:

(a) diese werden Unternehmen iiber Vertriebsstellen verfiigbar gemacht, die keine
Vertriebsfolgeprovisionen entgegennehmen konnen (die anderweitig vom Investmentmanager
ausgehandelt worden wéren), entweder aufgrund von regulatorischen Beschrankungen oder aufgrund
der Art der einzelnen Gebiihrenregelungen mit ihren Kunden. Diese Unternehmen sind unabhéngige
Finanzberater und diskretionére Portfoliomanager. Unter diesen Umstinden wird keine
Vertriebsfolgeprovision an Vertriebspartner gezahlt, und es kann auf den Mindestanlagebetrag fiir
Anlagen verzichtet werden, die von Vertriebsstellen und ihren Kunden, oder die mit ausdriicklicher
Zustimmung des Verwaltungsrats getitigt werden; oder
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(b) in die von Anlegern mit ausdriicklicher Zustimmung des Verwaltungsrats angelegt wird, oder

(c) die Vertriebsstellen zur Verfiigung gestellt werden, die eine separate Vereinbarung mit ihren Kunden
getroffen haben.

Die EUR U R (Founders)-Anteilsklasse des Seilern Europa wurde zum 31. Mérz 2011 fiir Zeichnungen
neuer Anteilinhaber geschlossen. (Weitere Zeichnungen von Inhabern von der EUR U R (Founders)-
Anteilsklasse des Seilern Europa, die zum 31. Mérz 2011 im Register der Anteilinhaber eingetragen sind,
konnen jedoch weiterhin akzeptiert werden.)

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, den Mindestbetrag fiir Erstzeichnungen abzuwandeln und kann
entscheiden, gegebenenfalls auf diese Mindestbetrdge zu verzichten.

Zeichnungspreis

Der Erstangebotspreis jeder neuen Anteilsklasse betrdgt 100 EUR in der betreffenden Wahrung der
Anteilsklasse.

Danach erfolgt die Emission jeder Anteilsklasse zum Nettoinventarwert pro Anteil an dem Handelstag, an
dem der Anteil als emittiert gilt. Die Wéhrungsumrechnung bei Zeichnungen erfolgt zu den jeweils
geltenden Wechselkursen.

Ein Ausgabeaufschlag von bis zu 5% des Erstzeichnungspreises oder des Nettoinventarwerts je Anteil kann
von einer Untervertriebsstelle, die vom Manager ernannt wurde, als Gegenleistung fiir ihre Dienstleistungen
als Untervertriebsstelle der Fondsanteile von den Zeichnungsbetrigen der Anleger erhoben werden. Eine
solche Gebiihr wird au3erhalb des jeweiligen Teilfonds erhoben. Weder die Gesellschaft noch der Manager
erhilt oder verwaltet eine solche Gebiihr. Die Untervertriebsstelle kann nach eigenem Ermessen auf den
Erstausgabeaufschlag verzichten.

Die Gesellschaft kann Anteile jeder Klasse eines Teilfonds im Austausch gegen Vermogenswerte ausgeben,
die in den Teilfonds tibertragen werden, vorausgesetzt, dass:

(a) im Falle einer Person, die kein bestehender Anteilinhaber ist, keine Anteile ausgegeben werden, bevor
die betreffende Person sidmtliche Anforderungen der Verwaltungsratsmitglieder und der
Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf den Zeichnungsantrag dieser Person erfiillt hat;

(b) die Art der in den Teilfonds iibertragenen Vermdgenswerte dergestalt ist, dass diese geméill den
Anlagezielen, der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des betreffenden Teilfonds als
Vermogenswerte dieses Teilfonds zuldssig wéren;

(c) keine Anteile ausgegeben werden, bevor die Vermdgenswerte zur Zufriedenheit der Verwahrstelle
rechtswirksam auf die Verwahrstelle oder einen Unterverwahrer der Verwahrstelle tibertragen worden
sind und die Verwahrstelle davon iiberzeugt ist, dass die Bedingungen einer solchen Abwicklung
voraussichtlich nicht zu einer Benachteiligung der bestehenden Anteilinhaber des Teilfonds fiihren;
und

(d) die Verwaltungsgesellschaft davon iiberzeugt ist, dass die Bedingungen eines solchen Austauschs
voraussichtlich nicht zu einer Benachteiligung der verbleibenden Anteilinhaber fithren, wobei jeder
solche Austausch zu Bedingungen zu erfolgen hat — einschlieBlich Bestimmungen zur Zahlung
etwaiger Kosten des Austauschs sowie eines etwaigen Ausgabeaufschlags, der bei einer Ausgabe von
Anteilen gegen Barzahlung zu zahlen gewesen wire — nach denen die Anzahl der ausgegebenen
Anteile die Anzahl nicht tberschreiten darf, die gegen Barzahlung bei Zahlung eines Betrags
ausgegeben worden wire, der dem Wert der betreffenden Vermogenswerte entspricht, berechnet geméf3
den Verfahren zur Bewertung der Vermogenswerte der Gesellschaft. Dieser Betrag kann um den Betrag
erhoht werden, den die Verwaltungsratsmitglieder als angemessene Riickstellung fiir Abgaben und
Gebiihren ansehen, die dem Teilfonds beim Erwerb der Vermogenswerte durch Kauf gegen Barzahlung
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entstanden wiren, oder um den Betrag vermindert werden, den die Verwaltungsratsmitglieder als den
Abgaben und Gebiihren entsprechend ansehen, die infolge des unmittelbaren Erwerbs der
Vermogenswerte durch den Teilfonds an den Teilfonds zu zahlen sind.

Schrifiliche Eigentumsbestitigungen

Die Verwaltungsstelle ist fiir die Fithrung des Registers der Anteilinhaber der Gesellschaft zusténdig, in
dem alle Ausgaben, Riickkdufe, Umtausche und Ubertragungen von Anteilen eingetragen werden. Dem
Zeichner werden normalerweise innerhalb von fiinf Geschéftstagen nach dem Handelstag Abrechnungen
iibersandt, die Einzelheiten {iber die vorldufig zugeteilten Anteile enthalten. Eigentumsbestitigungen
werden allen Zeichnern nach Eingang der Zeichnungsbetrige als frei verfiigbare Mittel sowie nach Eingang
des Originalantrags zusammen mit allen von der Verwaltungsstelle geforderten Unterlagen tibermittelt. Ein
Anteil kann unter ein bis vier Namen registriert werden. Das Register der Anteilinhaber kann am
eingetragenen Geschiftssitz der Gesellschaft wihrend der normalen Geschéftszeiten eingesehen werden.

Riicknahmeantriige

Die Anteilinhaber kdnnen die Riicknahme von Anteilen an jedem Handelstag beantragen. Ein schriftlicher
Riicknahmeantrag muss spéatestens 12.00 Uhr (irische Zeit) am entsprechenden Handelstag bei der
Verwaltungsgesellschaft eingehen. Die Gesellschaft kann unter aulergewdhnlichen Umstidnden (wie vom
Verwaltungsrat bestimmt) beschlieBen, nach dem Schlusstermin, jedoch vor der Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil bei der Verwaltungsstelle eingegangene Antrige anzunehmen.
Riicknahmeauftrage konnen nach Eingang bei der Verwaltungsstelle nicht mehr zuriickgezogen werden.
Riicknahmeauftridge konnen elektronisch in einer zuvor von der Verwaltungsstelle genehmigten Form oder
per Fax libermittelt werden. Riicknahmeerlose konnen ausbezahlt werden, wenn bei der Verwaltungsstelle
ein Riicknahmeauftrag elektronisch oder als Fax eingegangen ist, vorausgesetzt, der Verwaltungsstelle
liegen ein Original des Antragsformulars fiir die Erstzeichnung sowie alle anderen von der Gesellschaft
und/oder der Verwaltungsstelle bendtigten Unterlagen, darunter alle Unterlagen zur Verhinderung der
Geldwische, vor. Riicknahmeauftrage, die elektronisch oder per Fax eingehen, werden nur dann bearbeitet,
wenn die Zahlung an das bei der Gesellschaft bezeichnete Konto geleistet wird.

Wenn Riicknahmeantridge an einem Handelstag 10 Prozent der Anteile eines Teilfonds und 10 Prozent des
Nettoinventarwerts dieses Teilfonds {iibersteigen, kann die Gesellschaft die {iiberschiefenden
Riicknahmeantrdge auf nachfolgende Handelstage verschieben und diese Anteile anteilig (pro rata)
zuriicknehmen. Aufgeschobene Riicknahmeantrage werden vorrangig vor Riicknahmeantrigen bearbeitet,
die an den folgenden Handelstagen eingehen.

Riicknahmepreis

Die Anteile werden zum Nettoinventarwert pro Anteil an dem Handelstag zuriickgenommen, an dem die
Riicknahme durchgefiihrt wird. Die Wahrungsumrechnung bei Riicknahmen erfolgt zu den jeweils
geltenden Wechselkursen. Alle Riicknahmegelder werden innerhalb von drei Geschéftstagen nach dem
Handelstag gezahlt, an dem der Riicknahmeantrag wirksam wird. Die Uberweisung erfolgt elektronisch auf
Kosten des Anteilinhabers auf das Konto des Anteilinhabers, das er der Verwaltungsstelle mitgeteilt hat.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, zum geltenden Satz irische Steuern auf Riicknahmegelder einzubehalten,
es sei denn, die Gesellschaft hat vom Anteilinhaber eine Erklérung in der vorgeschriebenen Form erhalten,
mit der bestétigt wird, dass der Anteilinhaber kein irischer Gebietsansdssiger ist, fiir den Steuern abgezogen
werden miissen.

Ein Austausch von Vermogenswerten kann erfolgen, wobei die Gesellschaft mit Zustimmung des
Anteilinhabers, der den betreffenden Riicknahmeantrag stellt, Vermdgenswerte der Gesellschaft zur
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Erfiillung der bei der Riicknahme von Anteilen zahlbaren Riicknahmegelder an einen Anteilinhaber
iibertragen kann, vorausgesetzt, dass eine solche Ausschiittung gerecht ist und die Interessen der
verbleibenden Anteilinhaber nicht beeintrichtigt. Die Zuteilung von Vermdgenswerten im Zusammenhang
mit solchen Sachausschiittungen bedarf der Zustimmung der Verwahrstelle.

Verpflichtende Riicknahme von Anteilen und Verfall der Dividendenrechte

Sinkt die Beteiligung eines Anteilinhabers durch Riicknahme unter den Wéhrungsgegenwert von 20.000
USD im Fall des Seilern America, unter 15.000 EUR im Fall des Seilern Europa, unter den
Wiéhrungsgegenwert von 10.000 GBP im Fall des Seilern World Growth Fund (jeweils die
,Mindestbeteiligung®), kann die Gesellschaft alle Beteiligungen dieses Anteilinhabers am entsprechenden
Teilfonds zuriicknehmen. Zuvor muss die Gesellschaft den Anteilinhaber jedoch schriftlich dariiber in
Kenntnis setzen und ihm die Moglichkeit geben, innerhalb einer Frist von dreilig Tagen zusétzliche Anteile
zu zeichnen, bis die geforderte Mindestbeteiligung wieder erreicht ist. Die Gesellschaft behélt sich das
Recht vor, die Betrige fiir diese Mindestbeteiligung zu dndern.

Werden Anteilinhaber zu US Personen, sind sie verpflichtet, die Gesellschaft umgehend dariiber zu
informieren. Anteilinhaber, die US Personen werden, sind verpflichtet, ihre Anteile am néchstfolgenden
Handelstag an Nicht-US Personen zu verduBern, es sei denn, die Anteile werden aufgrund einer
Ausnahmeregelung gehalten, die ihnen den Besitz der Anteile erlaubt. Dasselbe trifft bei Personen zu, deren
Besitz von Anteilen ungesetzlich ist, oder wenn nach Auffassung der Verwaltungsratsmitglieder der Besitz
dazu fiihren konnte, dass fiir die Gesellschaft oder die Anteilinhaber Steuerverbindlichkeiten entstehen
konnten oder dass sie finanzielle oder wesentliche verwaltungsbezogene Nachteile erleiden konnten, die
die Gesellschaft oder die Anteilinhaber sonst nicht erleiden wiirden.

Sollte ein Anteilinhaber die betreffenden Informationen der Verwaltungsstelle nicht iibermitteln, damit die
Gesellschaft ihre Verpflichtungen im Rahmen der geltenden Bestimmungen fiir die Bekdmpfung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung einhalten kann, kann die Gesellschaft in ihrem Ermessen den
Riickkauf oder die Ubertragung von Anteilen verlangen, die direkt oder indirekt, jetzt oder in Zukunft von
dem betreffenden Anteilinhaber gehalten werden, wenn nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder der
Besitz dieser Anteile dazu fithren kann, dass die Gesellschaft die geltenden Bestimmungen fiir die
Bekédmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung nicht mehr einhélt.

Laut Satzung verfallt der Anspruch auf nicht eingeforderte Dividenden automatisch nach sechs Jahren und
diese gehen dann in das Vermogen des jeweiligen Teilfonds iiber.

Ubertragung von Anteilen

Die Abtretung von Anteilen erfolgt in Schriftform in einer iiblichen oder verbreiteten Form, wobei in jeder
Abtretungserkldrung jeweils der Name und die Anschrift des Ubertragenden und des
Ubertragungsempfingers vollstindig anzugeben sind. Das Abtretungsdokument fiir einen Anteil ist vom
oder im Namen vom Ubertragenden zu unterzeichnen. AuBerdem muss der Ubertragungsempfinger in fiir
die Verwaltungsstelle zufriedenstellenderweise ein Antragsformular ausfiillen und der Verwaltungsstelle
alle von ihren geforderten Unterlagen vorlegen. Der Ubertragende gilt so lange als Anteilinhaber, bis der
Name des Ubertragungsempfingers in das betreffende Register der Anteilinhaber eingetragen wird.

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Abtretung von Anteilen verweigern, wenn sich aufgrund der
Abtretung beim Ubertragenden oder beim Ubertragungsempfinger eine Beteiligung ergibe, die geringer
ist als der Wahrungsgegenwert des Mindestzeichnungsbetrags fiir den jeweiligen Teilfonds oder wenn die
Ubertragung auf andere Weise gegen die oben genannten Einschrinkungen des Besitzes von Anteilen
verstoBen wiirde. Verweigert der Verwaltungsrat die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen, so teilt
er die Ablehnung dem Ubertragungsempfinger innerhalb eines Monats nach dem Datum, an dem der
Ubertragungsantrag bei der Gesellschaft eingegangen ist, mit. Die Eintragung von Abtretungen kann gemil
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Beschluss des Verwaltungsrats zu bestimmten Zeiten oder iiber bestimmte Zeitrdume ausgesetzt werden,
wobei sich die Aussetzung von Eintragungen jdhrlich hochstens iiber dreiflig Tag erstrecken darf. Der
Verwaltungsrat kann die FEintragung der Abtretung von Anteilen verweigern, wenn das
Abtretungsdokument nicht am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder einer anderen vom Verwaltungsrat
angemessen festgelegten Stelle hinterlegt ist. Zum genannten Dokument gehdren auch vom Verwaltungsrat
in zumutbarem Umfang geforderte Nachweise der Berechtigung des Ubertragenden zur Abtretung. Unter
diese Nachweise fillt auch die Erklirung, dass ein vorgeschlagener Ubertragungsempfinger keine US
Person ist.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, irische Steuern auf den Wert der iibertragenen Anteile zum jeweils
geltenden Steuersatz abzurechnen, es sei denn, sie hat vom Anteilinhaber eine Erklirung in der
vorgeschriebenen Form mit der Bestitigung erhalten, dass der Anteilinhaber kein in Irland
Gebietsanséssiger ist, sodass ein Steuerabzug nicht notwendig ist. Die Gesellschaft behélt sich das Recht
vor, die Anzahl von Anteilen von einem Ubertragenden zuriickzunehmen, die notwendig ist, um die
entstandene Steuerverbindlichkeit zu erfiillen. Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, die Eintragung
der Abtretung von Anteilen zu verweigern, bis sie eine Erklarung in der von der irischen Steuerbehdrde
vorgeschriebenen Form iiber die Gebietsansissigkeit und den Status des Ubertragungsempfinger erhalten
hat.

Umtausch von Anteilen

Mit Zustimmung des Verwaltungsrats kann ein Anteilinhaber Anteile eines Fonds gegen die eines anderen
Fonds durch schriftliche Benachrichtigung, der eine Ausfithrungsanzeige von dem betreffenden
Anteilinhaber beizufiigen ist, an den Manager tauschen, , vorausgesetzt, die Hohe der Beteiligung entspricht
dem Mindestzeichnungsbetrag. Ein Umtausch erfolgt durch die Veranlassung der Riicknahme der Anteile
eines Fonds, Konvertierung der Riicknahmeerldse in die Wahrung des anderen Fonds und der Zeichnung
der Anteile des anderen Fonds mit den Erlésen der Wiahrungsumrechnung. Wéhrend des Zeitraums
zwischen der Ermittlung des Nettoinventarwerts der Anteile, die von einem Fonds zuriickgenommen
werden, und der Zeichnung von Anteilen in einem anderen Fonds, ist der Anteilinhaber weder Eigentiimer
der zuriickgenommenen Anteile noch Eigentiimer der zu erwerbenden Anteile und hat keinen Anspruch auf
Dividenden.

Beim Umtausch wird die folgende Formel angewandt und die Wéhrungsumrechnung erfolgt zu den
geltenden Wechselkursen:

NS = AxBxCD
wobei:
NS = Anzahl Anteile, die beim neuen Fonds emittiert werden;
A = Anzahl der umzutauschenden Anteile;
B = Riicknahmepreis pro umzutauschenden Anteil am betreffenden Handelstag;
C = Wihrungsumtauschfaktor (falls vorhanden) gemif Festlegung durch den Verwaltungsrat;
D = Ausgabepreis der Anteile im neuen Fonds am jeweiligen Handelstag.

Wenn NS keine ganze Zahl von Anteilen ergibt, behalten sich die Verwaltungsratsmitglieder das Recht vor,
dem Anteilinhaber, der seine Anteile umtauschen méchte, Anteilsbruchteile an dem neuen Fonds zuzuteilen
oder ihm den Uberschuss gutzuschreiben.

Die fiir den Abschluss des Umtausches erforderliche Zeit variiert abhidngig von den beteiligten Fonds und
dem Zeitpunkt, an dem der Umtausch initiiert wurde. Im Allgemeinen hingt die fiir den Abschluss des
Umtausches erforderliche Zeit davon ab, wie viel Zeit die Zahlung der Riicknahmeerldse aus den Fonds in
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Anspruch nimmt, deren Anteile erworben werden und wie viel Zeit erforderlich ist, um die
Devisengeschifte durchzufiihren, die fiir die Anteilinhaber erforderlich sein konnen, um die Wahrung des
Fonds zu erhalten, in dem Anteile gezeichnet werden. Ein Anteilinhaber ist nicht verpflichtet, fiir die
Zeichnung von Anteilen in Verbindung mit einem Umtausch einen neuen Zeichnungsantrag zu stellen.

Sammelkonten

In Bezug auf die Gesellschaft und die Teilfonds werden Sammelkonten eingerichtet werden. Es folgt eine
Beschreibung, wie diese Sammelkonten voraussichtlich funktionieren werden. Diese Sammelkonten
unterliegen nicht dem Schutz der Investor Money Regulations, sondern sie unterliegen stattdessen den von
der Zentralbank gelegentlich in Bezug auf Sammelkonten herausgegebenen Leitlinien.

Die Anlegergelder werden in einem einzelnen Sammelkonto verwahrt. Die Vermdgenswerte auf den
Sammelkonten sind Vermdgenswerte der Gesellschaft.

Zeichnungsgelder, die vor der Ausgabe von Anteilen bei einem Teilfonds eingehen, werden in
Sammelkonten verwahrt und als Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds behandelt. Die zeichnenden
Anleger sind in Bezug auf ihre Zeichnungsgelder ungesicherte Glaubiger des jeweiligen Teilfonds, bis die
Anteile am jeweiligen Handelstag an sie ausgegeben werden. Die zeichnenden Anleger sind dem
Kreditrisiko des Instituts ausgesetzt, bei dem das Sammelkonto erdffnet wurde. Diese Anleger profitieren
nicht von einem eventuellen Anstieg des Nettoinventarwerts des Teilfonds oder von sonstigen
Anteilinhaberrechten in Bezug auf die Zeichnungsgelder (einschlielich Dividendenanspriichen), bis die
Anteile am jeweiligen Handelstag ausgegeben werden.

Anleger, die ihre Anteile zuriicknehmen lassen, sind ab dem jeweiligen Handelstag nicht mehr die
Anteilinhaber der zuriickgenommenen Anteile. Riicknahme- und Dividendenzahlungen werden bis zur
Auszahlung an die jeweiligen Anleger in den Sammelkonten verwahrt. Anleger, die die Riicknahme von
Anteilen beantragt haben, sowie Anleger, die Anspruch auf Dividendenzahlungen haben, die in
Sammelkonten gefiihrt werden, sind in Bezug auf diese Gelder ungesicherte Glaubiger des jeweiligen
Teilfonds. Wenn die Riicknahme- und Dividendenzahlungen nicht an die jeweiligen Anleger iibertragen
werden konnen, wenn die Anleger zum Beispiel nicht die erforderlichen Angaben gemacht haben, die die
Gesellschaft benétigt, um ihre Verpflichtungen im Rahmen der maBgeblichen Rechtsvorschriften zur
Verhinderung der Geldwische und Terrorismusfinanzierung zu erfiillen, werden die Riicknahme- und
Dividendenzahlungen in den Sammelkonten zuriickbehalten und die Anleger sollten die ausstehenden
Angelegenheiten umgehend klaren. Anleger, die die Riicknahme von Anteilen beantragt haben, profitieren
nicht von einem eventuellen Anstieg des Nettoinventarwerts des Teilfonds oder von sonstigen
Anteilinhaberrechten (einschlieBlich unter anderem des Anspruchs auf zukiinftige Dividenden) in Bezug
auf diese Betrége.

Informationen zu den mit Sammelkonten verbundenen Risiken finden Sie unter ,,Mit Sammelkonten
verbundene Risiken im Abschnitt ,Risikofaktoren in Bezug auf die Teilfonds” in diesem
Verkaufsprospekt.

Veroffentlichung des Anteilspreises

Sofern die Bewertung unter den nachfolgend genannten Umstdnden nicht ausgesetzt wurde, ist der
Nettoinventarwert pro Anteil an jedem Handelstag am eingetragenen Sitz der Verwaltungsstelle zu
verdffentlichen und wird an dem auf jeden Handelstag unmittelbar folgenden Geschéftstag auf der Website
des Anlageverwalters unter www.seilernfunds.com verdffentlicht. Diese Angaben beziehen sich auf den
Nettoinventarwert pro Anteil fiir den vorherigen Handelstag und werden nur zu Informationszwecken
verdffentlicht. Es handelt sich nicht um eine Aufforderung zur Zeichnung, zur Riicknahme oder zum
Umtausch von Anteilen zu diesem Nettoinventarwert pro Anteil.
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Voriibergehende Aussetzung der Bewertung, des Verkaufs und der Riicknahme von Anteilen

Die Gesellschaft kann eine voriibergehende Aussetzung der Bewertung des Nettoinventarwerts und/
oder des Verkaufs und der Riicknahme von Anteilen in einem Fonds verfiigen:

(1) wihrend Zeitrdumen (abgesehen von iiblichen Feiertagen und SchlieBungen an Wochenenden), in
denen ein Markt oder eine Borse, die der Hauptmarkt fiir einen wesentlichen Teil der Anlagen des
betreffenden Fonds ist, geschlossen sind, oder in denen der diesbeziigliche Handel eingeschriankt
oder ausgesetzt ist;

(i1) wihrend der Dauer einer Ausnahmesituation, der zufolge es praktisch unmdglich ist, dass Anlagen
der Gesellschaft oder eines Fonds verduBlert oder bewertet werden;

(ii1) wiahrend Zeitrdumen, in denen aus beliebigen Griinden die aktuellen Preise auf Mérkten oder
Borsen flir Anlagen irgendeines Fonds nicht angemessen, umgehend oder korrekt ermittelt werden
koénnen;

@iv) in Zeiten, in denen nach Auffassung des Verwaltungsrates keine Gelder zum Zwecke der
Begleichung von filligen Zahlungen iiberwiesen werden kdnnen, oder wenn der Erwerb oder die
Realisierung eines Fonds nicht zu normalen Wechselkursen ausgefiihrt werden kann;

) in Zeiten, in denen die Erlose aus dem Verkauf oder der Riicknahme von Anteilen nicht auf das
bzw. von dem Konto eines Fonds iibertragen werden konnen;

(vi) in Zeiten, in denen eine Mitteilung der Hauptversammlung an die Anteilinhaber iibermittelt wurde,
in der ein Beschluss zur Abwicklung der Gesellschaft oder irgendeines Fonds vorgeschlagen wird.

Eine Aussetzung von Zeichnungen, Riicknahmen und Riickkdufen ist strikt auf den Zeitraum zu
beschrianken, der zur Bewiltigung der auBlergewohnlichen Umstédnde erforderlich ist, die diese Aussetzung
rechtfertigen, und darf nur erfolgen, wenn sie unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
ordnungsgemail gerechtfertigt ist.

Jede der genannten Aussetzungen wird von der Gesellschaft in einer von ihr als angemessen betrachteten
Weise den Personen mitgeteilt, die wahrscheinlich von ihr betroffen sind, sofern nach Auffassung der
Gesellschaft eine solche Aussetzung wahrscheinlich iiber einen Zeitraum von mehr als vierzehn Tagen
fortdauert. Jede der genannten Aussetzungen ist der Zentralbank umgehend und in jedem Falle innerhalb
desselben Geschiftstages mitzuteilen. Die Gesellschaft kann beschlieSen, den ersten Geschéftstag, an dem
die Umsténde, die zur Aussetzung gefiihrt haben, enden, als Ersatzhandelstag zu behandeln.

Datenschutzhinweis

Interessierte Anleger sollten beachten, dass sie der Gesellschaft durch Ausfiillen des Antragsformulars
personliche Informationen bereitstellen, die personenbezogene Daten darstellen kdnnen im Sinne des
irischen Data Protection Acts von 1988 und 2018, der Datenschutz-Grundverordnung (Verordnung (EU)
2016/679) und in der jeweiligen Umsetzung oder Implementierung dieser Gesetze oder geméfl den
entsprechenden Nachfolge- oder Ersatzgesetzen (zusammen die ,,Datenschutzgesetzgebung™). Diese
personenbezogenen Daten werden verwendet fiir die Verwaltung, Transferstelle, statistischen Analysen, das
Research und die Offenlegung gegeniiber der Gesellschaft, ihren Bevollméchtigten und Vertretern
verwendet. Diese Verarbeitung der personenbezogenen Daten ist fiir die Ausfilhrung von Aufgaben
erforderlich, die fiir die Verarbeitung des Antragsformulars und fiir die Einhaltung bestimmter rechtlicher
Verpflichtungen, denen die Gesellschaft oder ein Teilfonds unterliegt, erforderlich sind.

Durch die Unterzeichnung des Antragsformulars stimmen interessierte Anleger weiterhin zu, dass diese
personenbezogenen Daten von der Gesellschaft, gegeniiber ihren Bevollméchtigten und ihren oder deren
ordnungsgemil erméchtigen Vertretern und allen jeweils verbundenen, assoziierten oder angegliederten
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Unternehmen offengelegt werden konnen, und dass diese Unternehmen diese personenbezogenen Daten
fiir einen oder mehrere der folgenden Zwecke verarbeiten (einschlieBlich erhalten, bewahren, verwenden,
offenlegen und anderweitig verarbeiten) diirfen:

* fiir das Management und die Verwaltung der Beteiligung des Anlegers am Teilfonds und der
jeweiligen Konten auf fortlaufender Basis;

* fiir andere bestimmte Zwecke, denen der Anleger zugestimmt hat;
* fiir die Durchfiihrung der statistischen Analyse und der Marktresearch;

» fiir die FEinhaltung der rechtlichen, regulatorischen und steuerlichen Verpflichtungen, die fiir den
Anleger und den Teilfonds mafgeblich sind;

» fiir die Offenlegung oder Ubertragung, ob in Irland oder auBerhalb von Irland, einschlieBlich unter
anderem in die USA und in das Vereinigte Konigreich (die mdglicherweise nicht iiber dieselben
Datenschutzgesetze wie Irland verfiigen), an Dritte, einschlielich Finanzberater, Aufsichtsbehorden,
Wirtschaftspriifer und Technologieanbieter, oder an die Gesellschaft und ihre Bevollméachtigten und
ihre oder deren ordnungsgemil3 ernannte Vertreter und deren jeweilige verbundene, assoziierte oder
angegliederte Unternehmen fiir die vorstehend dargelegten Zwecke; oder

= fiir andere rechtmifBige Geschiftsinteressen eines Teilfonds (einschlieBlich Betrugsvorbeugung).
Meldung von Anlageorganismen, FATCA und dem gemeinsamen Meldestandard

Insbesondere zur Einhaltung der vorstehenden Berichterstattungsregelungen fiir Informationen, wie in
Irland durch Section 891E, Section 891F und Section 891G des Taxes Consolidation Act von 1997 in seiner
jeweils giiltigen Form und den Regelungen gemiBl dieser Abschnitte eingefiihrt, konnen die
personenbezogenen Daten (einschlieBlich der Finanzinformationen) an die irischen Steuerbehdrden und die
Revenue Commissioners von Irland weitergegeben werden. Die Irish Revenue Commissioners kann im
Gegenzug Informationen (einschlielich personenbezogenen Daten und Finanzinformationen) mit
auslidndischen Steuerbehorden (einschlieBlich der ausléndischen Steuerbehdrden mit Sitz auBlerhalb des
EWR) austauschen. Nahere Einzelheiten hierzu finden Sie auf der AEOI (Automatic Exchange of
Information)-Website unter www.revenue.ie.

Bitte beachten Sie, dass personenbezogenen Daten von der Gesellschaft fiir die Dauer der betreffenden
Anlage und ansonsten in Ubereinstimmung mit den rechtlichen Verpflichtungen der Gesellschaft
gespeichert werden. gemdll der Datenschutzgesetzgebung haben Anleger das Zugriffsrecht auf ihre
personenbezogenen Daten, die von oder im Namen der Gesellschaft gehalten werden, und das Recht,
Ungenauigkeiten ihrer personenbezogenen Daten, die von oder im Auftrag der Gesellschaft gehalten
werden, zu dndern oder zu berichtigen, und das Recht auf Dateniibertragbarkeit ihrer personenbezogenen
Daten, die von oder im Auftrag der Gesellschaft gehalten werden, indem der Gesellschaft eine schriftliche
Aufforderung gesendet wird unter clientservices(@seilernfunds.com. Weitere Informationen in Verbindung
mit ihren Datenschutzrechten finden Sie auf der Website des Office of the Data Protection Commissioner
unter www.dataprotection.ie

Die Gesellschaft ist der Datenverantwortliche im Sinne der Datenschutzgesetzgebung und ist verpflichtet,
die von den Anlegern bereitgestellten personenbezogenen Daten vertraulich und in Ubereinstimmung mit
der Datenschutzgesetzgebung zu halten.

MANAGEMENT UND VERWALTUNG
Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist fiir die Fiihrung der Geschiifte der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit der Satzung
verantwortlich. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen einige Funktionen auf die Verwaltungsstelle, den
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Manager und andere Parteien {ibertragen, wobei diese Funktionen der Aufsicht und den Anweisungen der
Verwaltungsratsmitglieder unterliegen.

Die Verwaltungsratsmitglieder und ihre Haupttitigkeitsfelder sind nachstehend aufgefiihrt. Die
Gesellschaft hat die tédgliche Geschéftsfithrung der Gesellschaft dem Manager iibertragen, der bestimmte
Funktionen wiederum an den Anlageverwalter und die Verwaltungsstelle delegiert hat. Folglich {ibt keines
der Verwaltungsratsmitglieder eine ausfiihrende Tétigkeit aus. Die Anschrift der Verwaltungsratsmitglieder
ist der eingetragene Geschéftssitz der Gesellschaft.

Karen Egan (Irin) ist eine erfahrene Fiihrungskraft und Verwaltungsratsmitglied in der
Finanzdienstleistungsbranche mit einem starken Fokus auf Governance, Aufsicht, Regulierung,
Kundenbeziehungsmanagement und Betrieb. Sie geniet fiir ihre vorbildliche Arbeitsethik, ihre
herausragenden technischen und Managementfihigkeiten und ihr breites Wissen iiber die
Fondsindustrie Anerkennung. Seit 1999 hat sie unterschiedliche Aufgaben bei IFS/State Street
bekleidet, darunter: Chief Administrative Officer fiir AIS Hedge/IFS, Head of Quality Assurance and
FLOD Controls and Testing, Head of Transfer Agency Head, EMEA Head of Relationship
Management and New Business Development. Daneben war sie Mitglied des Senior Management
Teams in Irland und Mitglied des Verwaltungsrats von IFS. Sie ist Mitglied der Chartered Association
of Certified Accountants und Certified Investment Fund Director.

Lorenzo Ward (Ire) hat seine gesamte Karriere in der Finanzdienstleistungsbranche als
Investmentbanker, Hedgefondsmanager und in jiingster Zeit als Anlageberater bei der Auswahl von
Fondsmanagern verbracht. Seine Laufbahn begann er 1979 bei der Bankers Trust Company in New
York. Spéter arbeitete er im Bereich Corporate Finance bei Lehman Brothers und Salomon Brothers in
London und New York, bevor er seine eigene Finanzberatungsfirma in London erdffnete. 2001
griindete er den Hedgefonds Monsoon Value Discovery Fund. Er konzentriert sich auf Unternehmen in
Europa, die in der Regel finanziell umstrukturiert werden. Jetzt iibernimmt er kurzfristige
Beratungsauftrige zu unterschiedlichen Finanzthemen.

Anton Seilern-Aspang (Osterreicher) mit Wohnsitz in Liechtenstein ist derzeit Chief Executive
Officer der SIAG. Vor seinem Eintritt bei SIAG war Herr Seilern-Aspang Vorstandsmitglied und
Mitglied des Vorstands von Industrie und Finanzkontor Ets. (I&F), einem fithrenden
Treuhandunternehmen in Liechtenstein. Bevor er 2018 zu I&F kam, war er als Chefanwalt bei Hogan
Lovells und Herbert Smith Freehills titig, zwei renommierten internationalen Anwaltskanzleien, fiir
die er in Singapur und London arbeitete und sich unter anderem auf den Bereich der Regulierung von
Finanzdienstleistungen spezialisierte. Er ist als Anwalt in England und Wales zugelassen.

Tassilo Seilern-Aspang (Osterreicher) ist Executive Chairman des Anlageverwalters, Seilern
Investment Management Ltd. Er kam 2010 als Research-Analyst zur Firma und verwaltete
anschlieend von 2014 bis 2018 den Seilern Europa-Fond. 2018 wurde er zum Head of Research
ernannt und schloss sich dem Verwaltungsrat an, bevor er 2020 zum CEO und 2025 zum Executive
Chairman ernannt wurde. Tassilo hilt einen BA (Hons) in Philosophie und Politikwissenschaften vom
Trinity College Dublin und einen Abschluss der Diplomatischen Akademie Wien.

Georg Reutter (Brite) ist Partner bei Kepler Partners LLP. Er kam im Januar 2010 zur Firma und ist
aktuell CEO ihrer Asset Management-Sparte. Davor arbeitete er als Hedge Fund Adviser fiir die
Alternative Investment Group von HSBC Private Bank. Dort war er zustéindig fiir die Due Diligence
von Single- und Multi-Manager Hedgefonds, Portfolio-Management und Kundenberatung. Zu seinen
Zustandigkeiten gehort Bewertung, Analyse und Beratung fiir Hedgefonds-Portfolios, die in Offshore-
, borsennotierte, Multi-Manager- und OGAW-Hedgefonds vorwiegend fiir Anleger mit Sitz in UK
investieren. Seit Januar 2025 ist Georg aulerdem Non-Executive Director bei Seilern Investment
Management Ltd.

Die Satzung sieht kein Ausscheiden der Verwaltungsratsmitglieder aus Altersgriinden sowie keine
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Ablosung der Verwaltungsratsmitglieder nach einem Rotationsprinzip vor. Die Satzung gestattet, dass ein
Verwaltungsratsmitglied bei Geschiften und Abmachungen mit der Gesellschaft oder an denen die
Gesellschaft beteiligt ist, Partei sein darf, sofern er dem Verwaltungsrat die Art und das AusmaR seiner
wirtschaftlichen Beteiligung meldet. Ein Verwaltungsratsmitglied darf in Bezug auf Vertrége, an denen er
eine wesentliche Beteiligung besitzt, nicht mitabstimmen. Jedoch darf ein Verwaltungsratsmitglied in
Bezug auf jeden Vorschlag abstimmen, der eine andere Gesellschaft betrifft, an der er direkt oder indirekt
beteiligt ist, sei es als leitender Angestellter oder als Anteilinhaber oder anderweitig, sofern er nicht 1
Prozent oder mehr der emittierten Anteile einer Klasse dieser Gesellschaft oder der den Gesellschaftern
dieser Gesellschaft zur Verfiigung stehenden Stimmrechte hilt. Ein Verwaltungsratsmitglied darf auch in
Bezug auf jeden Vorschlag abstimmen, der ein Angebot von Anteilen betrifft, an dem er als Teilnehmer
einer Konsortial- oder Unterkonsortialvereinbarung beteiligt ist, und kann auch in Bezug auf die Stellung
einer Sicherheit, Garantie oder Biirgschaft fiir Geld, das das Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft
geliehen hat, oder in Bezug auf die Stellung einer Sicherheit, Garantie oder Biirgschaft zugunsten eines
Dritten fiir eine Verbindlichkeit der Gesellschaft, fiir die das Verwaltungsratsmitglied ganz oder teilweise
die Verantwortung iibernommen hat, abstimmen.

Die Satzung sieht vor, dass der Verwaltungsrat alle Befugnisse der Gesellschaft zur Kreditaufnahme, zur
Belastung ihres Unternehmens, Vermogens oder eines Teils davon ausiiben und diese Befugnisse an den
Manager delegieren darf.

Manager

Die Gesellschaft hat Seilern International AG zum Manager der Gesellschaft bestellt. Der Manager wurde
am 12. August 2021 in Liechtenstein als Gesellschaft mit beschriankter Haftung errichtet. Der Manager ist
von der Liechtensteiner Finanzmarktbehorde fiir die Erbringung von Fondsmanagement-Dienstleistungen
als OGAW-Verwaltungsgesellschaft zugelassen und wird entsprechend reguliert. Peter Seilern-Aspang hélt
einen indirekten Kontrollanteil am Manager. Die Fiihrungsstruktur des Managers ist eine duale
Fiihrungsstruktur und setzt sich zusammen aus dem Verwaltungsrat des Managers und einer
Geschiéftsleitung, die fiir die Leitung Tagesgeschifts zustdndig ist.

Dem Verwaltungsrat des Managers gehoren folgende Personen an:

= Peter Seilern-Aspang (britischer Staatsbiirger) mit Wohnsitz in Monaco ist der Mehrheitseigentiimer
und Vorsitzende des Anlageverwalters. Von 1973 bis 1979 war er beim Creditanstalt-Bankverein in
Wien und Sal. Oppenheim jr. & Cie. in Frankfurt beschéftigt. Zwischen 1979 und 1986 war er
Investmentmanager und -berater bei Hambros Bank Limited, wo er als institutioneller
Portfoliomanager arbeitete. Von 1986 bis 1989 arbeitete er in Genf als Portfoliomanager bei Notz,
Stucki & Cie, einer Investmentgesellschaft. 1989 verlie Seilern-Aspang Notz, Stucki & Cie. und
griindete den Anlageverwalter.

= Francis Seilern-Aspang (britischer Staatsangehdriger), mit Wohnsitz in Liechtenstein, verfiigt {iber
mehr als vierzig Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche. Er hatte verschiedene leitende
Fiihrungspositionen in den Versicherungskonzernen UNIQA und Catalana Occidente in Osterreich, der
Schweiz, Italien und Spanien inne und war zuletzt Mitglied des Verwaltungsrats und Vorsitzender der
Geschiftsleitung der Industrie- und Finanzkontor Etablissement (,,I&F*), einer fiihrenden
Treuhandgesellschaft in Vaduz, Liechtenstein. Vor seinem Eintritt bei I&F im Jahr 2003 leitete er den
Bereich Krankenversicherung von Catalana Occidente in Spanien. Francis Seilern-Aspang war von
2008 bis 2015 CEO von I&F und ist seit 2001 Mitglied des Verwaltungsrats von Seilern Investment
Management Ltd (London), wo er derzeit als nicht geschéftsfithrender stellvertretender Vorsitzender
tétig ist.

=  Heimo Quaderer (Liechtensteiner), mit Wohnsitz in Liechtenstein, ist Partner und Vorsitzender des
Verwaltungsrats der Principal Asset Management AG, Schaan (seit 1989) und der IFM Independent
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Fund Management AG sowie Mitglied des Verwaltungsrats der Quorus Asset Management AG. Er ist
Griindungsmitglied der Vereinigung unabhingiger Vermdgensverwalter in Liechtenstein (VuVL)
sowie Mitglied des Beirats verschiedener Family Offices.

Anton Riif (Osterreicher) mit Wohnsitz in der Schweiz hat seinen bisherigen beruflichen Werdegang
in der Metall- und Finanzindustrie absolviert. Er hielt leitende und CEO-Funktionen bei verschiedenen
Produktionsunternehmen und ist derzeit Geschéftsfithrer und Head of Finance bei Industrie- und
Finanzkontor Ets., einem unabhéingigen Beratungs- und Treuhandunternehmen in Vaduz
(Liechtenstein). Er ist Mitglied des Verbands fiir Rechnungslegung, Controlling und Rechnungswesen
in Zirich (Schweiz) und hilt einen Masterabschluss in Betriebswirtschaft von der
Wirtschaftsuniversitdt Wien, einen Abschluss als staatlich gepriifter Wirtschaftspriifer von der
Akademie St. Gallen (Schweiz) sowie das Liechtenstein Trust Diploma von der Liechtensteinischen
Treuhandkammer, Vaduz (Liechtenstein).

Mitglieder der Geschéftsleitung des Managers:

Anton Seilern-Aspang (CEO) Siche Biographie von Herrn Anton Seilern-Aspang im
vorstehenden Abschnitt ,,Management und Verwaltung — Der Verwaltungsrat®.

Florian Heeren (Chief Operating Officer) ist verantwortlich fiir die Bereiche Operations und
Governance des Managers als OGAW-Verwaltungsgesellschaft in Liechtenstein und beaufsichtigt die
Fondsbuchhaltung, das Controlling und die Finanzberichterstattung der Gesellschaft. Vor seinem
Eintritt beim Manager war er General Counsel Continental Europe und Managing Director bei GAM
Investments. Zudem war er Mitglied der Verwaltungsrite verschiedener luxemburgischer OGAW und
regulierter AIF-SICAVs der GAM- und Carne-Gruppen. Zu Beginn seiner Laufbahn bekleidete er
leitende Rechts- und Steuerfunktionen bei Swiss & Global Asset Management und Julius Baer Asset
Management sowie Beratungspositionen bei der Maitland Group, PwC und BDO. Herr Heeren ist als
Rechtsanwalt bei der Rechtsanwaltskammer Miinchen zugelassen. Er verfiigt iiber einen Abschluss in
Rechtswissenschaften der Ludwig-Maximilians-Universitit Miinchen.

Paolo Rizzini (Chief Risk Officer) ist verantwortlich fiir das Fondsrisikomanagement und das
operationelle Risikomanagement des Managers, Informations- und Kommunikationstechnologie, die
Messung der Fondsperformance und das Kapitalmanagement. Vor seinem Eintritt beim Manager war
er sieben Jahre lang als Chief Risk Officer bei der Mensarius AG, einem auf Bottom-up-
Aktienportfolios spezialisierten Asset-Management-Unternehmen in Zollikon ZH, Schweiz, titig. Von
2008 bis 2013 arbeitete er als Portfolio Risk Manager im Dach-Hedgefonds-Geschift der Man Group
in der Schweiz. Von 1999 bis 2008 war er im Asset Management der UBI Banca Group in Italien tétig,
wo er als quantitativer Analyst begann und 2005 Leiter des Risikomanagements wurde.

Fernando de Leon Mora Figueroa (Managing Director) ist verantwortlich fiir die Aufsicht tiber die
Bereiche Investments, Trading, Settlement sowie Sales und Distribution, Marketing, Presse und Public
Relations beim Manager. Vor seinem Eintritt beim Manager im Jahr 2025 war er ein leitendes Mitglied
des Investmentteams des Anlageverwalters und bekleidete von Mai 2018 bis Mérz 2025 die Position
des Lead Managers des Seilern Europa. Vor seinem Eintritt beim Anlageverwalter im Jahr 2014 war er
im Bereich Fondsauswahl bei Lazard Wealth Management in Madrid tétig. Herr de Leon verfligt iiber
einen Bachelor- und Masterabschluss in Betriebswirtschaft des Colegio Universitario de Estudios
Financieros sowie iiber einen zweiten Masterabschluss in Portfoliomanagement des Instituto de
Estudios Bursatiles in Madrid.

Der Gesellschaftssekretdr des Managers ist die Zeidler Group.

Der Managementvertrag zwischen der Gesellschaft und dem Manager, auf dessen Grundlage sich der
Manager verpflichtet hat, die Verwaltung der Anlagen und die allgemeine Verwaltung der Gesellschaft zu

iibernehmen, bleibt in Kraft, bis er vom Manager durch schriftliche Mitteilung an die Gesellschaft unter

Einhaltung einer Frist von neunzig Tagen gekiindigt wird. Der Managementvertrag kann von beiden
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Parteien fristlos gekiindigt werden, wenn die andere Partei aufgelost oder ein Insolvenzverwalter fiir sie
ernannt wird oder wenn ein dhnliches Ereignis auf Anweisung einer zustdndigen Aufsichtsbehorde oder
eines zustindigen Gerichts eintritt; von der Gesellschaft fristlos, wenn der Manager die erforderlichen
behordlichen Genehmigungen oder Erméchtigungen zur rechtméBigen Erbringung von Dienstleistungen
fiir die Gesellschaft nicht mehr besitzt oder anderweitig nicht mehr berechtigt ist, seine Verpflichtungen
gemil geltendem Recht zu erfiillen; von beiden Parteien fristlos, wenn die Gesellschaft nicht mehr von der
Zentralbank zugelassen ist; von beiden Partei fristlos, wenn eine wesentliche Verletzung des
Managementvertrags nicht behoben wird oder wenn anhaltende VerstoBe begangen werden, die entweder
nicht behoben werden kénnen oder nicht innerhalb von dreiBig Tagen nach Aufforderung behoben wurden.

Wenn keine Fahrldssigkeit, vorsétzliche Unterlassung, Arglist, boswillige Absicht oder fahrldssige
Missachtung seiner Pflichten durch den Manager vorliegen, haftet der Manager nicht fiir Verluste, die dem
Unternehmen in Verbindung mit der Erfiillung der Verpflichtungen durch den Manager im Rahmen des
Managementvertrags entstehen. Das Unternehmen entschédigt den Manager fiir alle Verbindlichkeiten,
Schiden, Kosten, Forderungen und Kosten, die dem Manager bei der Erfiillung seiner Pflichten im Rahmen
des Managementvertrags entstehen, sowie fiir alle Steuern auf Gewinne oder Ertrdge des Unternehmens,
die auf den Manager erhoben werden oder von ihm zu entrichten sind, au3er aufgrund von Fahrlassigkeit,
vorsitzlichem Verzug, Arglist, Boswilligkeit oder der fahrldssigen Missachtung dieser Pflichten durch den
Manager.

Der Anlageverwalter

Seilern Investment Management Ltd. ist der Promoter der Gesellschaft. Der Manager hat Seilern Investment
Management Ltd. mit Einwilligung der Gesellschaft zum Anlageverwalter mit umfassender
Dispositionsbefugnis der Teilfonds ernannt, um fiir den Manager entsprechend dem
Anlageverwaltungsvertrag  diskretiondre  Anlageverwaltungsdienstleistungen zu erbringen. Der
Anlageverwalter ist eine in England unter der Registernummer 2962937 errichtete Gesellschaft, die im
Vereinigten Konigreich von der Financial Conduct Authority zugelassen wurde und unter deren Aufsicht
steht und diskretiondre Anlageverwaltungsdienstleistungen sowie Anlageberatungsdienstleistungen
erbringt. Peter Seilern-Aspang hélt indirekt eine Kontrollbeteiligung am Anlageverwalter.

Die Kapitalanlagephilosophie des Anlageverwalters folgt im Wesentlichen einem einfachen Konzept:
Anlagen in grole Unternechmen mit ausgezeichneter Erfolgsbilanz, deren Ertragszuwichse mit hoher
Wahrscheinlichkeit vorhersagbar sind. Diese Unternehmen weisen in der Regel die meisten oder alle der
folgenden Eigenschaften auf: (i) internationale Unternehmen mit Prdsenz in den schnell wachsenden
Volkswirtschaften der Welt; (ii) konstante, nichtzyklische Nachfrage nach ihren Produkten oder
Leistungen; (iii) ungebrochenes Ertragswachstum in den vergangenen zehn Jahren; (iv) hohe
Eigenkapitalrendite, die einen technologischen Vorteil gegeniiber Konkurrenzunternehmen oder die
Einzigartigkeit ihrer Produkte oder Leistungen widerspiegelt; (v) dynamisches Management und (vi)
ausreichende Eigenmittel zur Finanzierung ihrer weltweiten Entwicklung und zur Aufrechterhaltung ihrer
Konkurrenzfahigkeit.

Die Bedingungen fiir die Bestellung des Anlageverwalters sind dem Anlageverwaltungsvertrag zu
entnehmen. Der Anlageverwalter iibernimmt gegeniiber dem Manager oder seinen Vertretern die Haftung
und entschidigt sie in Verbindung mit seinen Pflichten im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags, wenn
bei der Erfiillung ihrer Aufgaben und Pflichten ein Verlust infolge von Fahrldssigkeit, vorsdtzlicher
Unterlassung, Arglist, boswilliger Absicht oder fahrldssiger Missachtung seitens des Anlageverwalters oder
eines seiner Beschiftigten entsteht. Die Ermennung des Anlageverwalters bleibt in vollem Umfang
wirksam, bis sie von einer der Parteien unter Einhaltung einer Frist von neunzig Tagen schriftlich gekiindigt
wird. Jede Partei ist berechtigt, den Anlageverwaltungsvertrag unverziiglich zu kiindigen, wenn

(a) die andere Partei oder die Gesellschaft aufgeldst wird, wenn ein Insolvenzverwalter fiir die andere Partei
oder die Gesellschaft ernannt wird oder wenn ein vergleichbares Ereignis auf Anweisung einer zustandigen
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Aufsichtsbehorde oder eines zustdndigen Gerichts eintritt; (b) die andere Partei einen VerstoB3 gegen den
Anlageverwaltungsvertrag nicht innerhalb von dreilig Tagen nach entsprechender Aufforderung behebt
(sofern dieser VerstoB3 behebbar ist); (c) eine der Parteien oder die Gesellschaft nicht mehr befugt ist, ihren
Verpflichtungen nach geltendem Recht nachzukommen; oder (d) Beendigung des Verwaltungsvertrags.

Die Verwaltungsstelle

Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited wurde von der Gesellschaft als
Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle bestellt. Als Teil ihrer Aufgaben erbringt sie Shareholder
Services, iibernimmt die Fondsbuchhaltung und berechnet den Nettoinventarwert.

Die Verwaltungsstelle wurde am 29. Mérz 1995 in Irland als Gesellschaft mit beschrinkter Haftung
errichtet und ist eine Tochtergesellschaft von Brown Brothers Harriman & Co. Sie besitzt ein emittiertes
Gesellschaftskapital von 700.000 USD. Die Haupttitigkeit der Verwaltungsstelle besteht darin, als
Verwaltungsstelle fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen zu fungieren.

Der Verwaltungsstellenvertrag bleibt in Kraft, bis ihn die Gesellschaft, der Manager oder die
Verwaltungsstelle mit einer Frist von 90 Tagen gegeniiber der jeweils anderen Partei schriftlich kiindigt. Er
kann auBerdem mit sofortiger Wirkung gegeniiber der anderen Partei gekiindigt werden, sofern sich eine
Partei (die nicht die kiindigende Partei ist) zu einem Zeitpunkt in Abwicklung befindet (mit Ausnahme
einer freiwilligen Liquidation zum Zweck der Umstrukturierung oder des Zusammenschlusses, nach
Bedingungen, die zuvor von den nicht pflichtverletzenden Parteien genehmigt wurden) oder fiir diese Partei
ein Insolvenzverwalter oder Priifer bestellt wurde oder in einer vergleichbaren Situation, sei es durch
Anweisung einer Aufsichtsbehorde oder eines zustindigen Gerichts oder anderweitig; oder diese gegen
wesentliche Bestimmungen dieses Vertrags verstofit, und die VerstoBe, soweit behebbar, nicht innerhalb
von dreiBlig (30) aufeinander folgenden Kalendertagen, nachdem eine entsprechende Mitteilung zugestellt
wurde, in der die Beseitigung des Verstofies gefordert wird, behoben wurden; oder wenn es einer Partei im
Rahmen der geltenden Gesetze untersagt wird, weiter in ihrer derzeitigen Funktion tétig zu sein, oder wenn
die Verwahrstelle nicht mehr als Verwahrstelle der Gesellschaft tétig ist.

Die Verwaltungsstelle ist nicht verantwortlich fiir Verluste, Schaden oder Aufwendungen, die der Manager,
die Gesellschaft oder Gesellschafter bzw. ehemalige Gesellschafter der Gesellschaft oder irgendeine andere
Person erleiden oder die ihnen aufgrund von Handlungen, Unterlassungen, Fehlern oder Verzégerungen
der Verwaltungsstelle bei der Erfiillung ihrer Pflichten und Aufgaben entstehen. Ausgenommen sind
Schéden, Verluste oder Aufwendungen infolge von vorsitzlicher Unterlassung, Leichtfertigkeit, Betrug,
boswillige Absicht oder Fahrlédssigkeit bei der Erfiillung dieser Pflichten und Aufgaben seitens der
Verwaltungsstelle. Die Verwaltungsstelle verpflichtet sich, die Gesellschaft und den Manager zu
entschadigen und diese von jeder Haftung fiir Verluste, Anspriiche, Schadenersatz, Verbindlichkeiten und
Aufwendungen (einschlieBlich angemessener Rechtsanwaltskosten) freizustellen, die infolge von
Handlungen, Unterlassungen, Fehlern oder Verzogerungen bzw. Anspriichen, Forderungen, Klagen oder
Verfahren aufgrund oder in Verbindung mit der Erfiillung ihrer Pflichten und Aufgaben nach dem
Verwaltungsstellenvertrag entstechen und die Folge von vorsdtzlicher Unterlassung, Leichtfertigkeit,
Betrug, boswilliger Absicht oder Fahrlassigkeit bei der Erfiillung dieser Pflichten und Aufgaben seitens der
Verwaltungsstelle sind. Die Gesellschaft verpflichtet sich, die Verwaltungsstelle aus dem Vermdgen des
jeweiligen Teilfonds zu entschiddigen und sie von jeder Haftung flir Verluste, Anspriiche, Schadenersatz,
Verbindlichkeiten und Aufwendungen (einschlieBlich angemessener Rechtsanwaltskosten) freizustellen,
die infolge von Handlungen, Unterlassungen, Fehlern oder Verzogerungen bzw. Anspriichen, Forderungen,
Klagen oder Verfahren aufgrund oder in Verbindung mit der Erfiillung ihrer Pflichten und Aufgaben nach
dem Verwaltungsstellenvertrag entstehen und nicht die Folge vorsétzlicher Unterlassung, Leichtfertigkeit,
Betrug, boswilliger Absicht oder Fahrlissigkeit bei der Erflillung dieser Pflichten und Aufgaben seitens der
Verwaltungsstelle sind.
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Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited zur Verwahrstelle der
Gesellschaft bestellt. Es obliegt der Verwahrstelle zu gewéhrleisten, dass die Ausgabe, Riicknahme, die
Ubertragung und der Umtausch von Anteilen durch die Gesellschaft, die Berechnung des
Nettoinventarwerts und alle Anlagen in Ubereinstimmung mit der Satzung erfolgen. Die Verwahrstelle ist
fir die Verwahrung der Vermogenswerte der Gesellschaft verantwortlich. Dariiber hinaus ist die
Verwahrstelle verpflichtet, in jedem Geschiftsjahr die Fithrung der Gesellschaft zu tiberpriifen und den
Anteilinhabern dariiber zu berichten.

Die Verwahrstelle wurde am 29. Méarz 1995 in Irland als Gesellschaft mit beschriankter Haftung (private
limited company) errichtet. Die Verwahrstelle ist eine Tochtergesellschaft der Brown Brothers Harriman
& Co. Thr emittiertes Gesellschaftskapital betrdgt mehr als 1.500.000 Mio. USD. Die Haupttitigkeit der
Verwahrstelle besteht darin, als Verwahrstelle und Treuhédnder fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen
zu fungieren.

Die Pflicht der Verwahrstelle besteht in der Erbringung von Verwahrungs-, Aufsichts- und
Anlageniiberpriifungsleistungen in Bezug auf die Vermdgenswerte der Gesellschaft und der einzelnen
Teilfonds im Einklang mit den OGAW-Bestimmungen und der OGAW-Richtlinie. Die Verwahrstelle
erbringt auflerdem Liquiditétsiiberwachungsleistungen in Bezug auf die Cashflows und Zeichnungen der
einzelnen Teilfonds.

Die Verwahrstelle ist erméchtigt, manche ihrer Verwahrfunktionen zu delegieren. Im Allgemeinen haftet
die Verwabhrstelle fiir saimtliche Verluste, die aufgrund einer Handlung oder Unterlassung des Beauftragten
entstehen, als ob diese Verluste durch eine Handlung oder Unterlassung der Verwahrstelle verursacht
worden wiren, wenn die Verwahrstelle einen Teil ihrer Verwahrfunktionen einem Beauftragten tibertragt.

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts hat die Verwahrstelle schriftliche Vereinbarungen abgeschlossen,
die die Wahmehmung ihrer Verwahrfunktion in Bezug auf bestimmte Vermdgenswerte der Gesellschaft an
Unterdepotbanken delegieren. Die Liste der von der Verwahrstelle zum Datum dieses Verkaufsprospekts
bestellten Unterdepotbanken ist in Anhang 4 dargelegt. Das Heranziehen bestimmter Unterdepotbanken
héngt von den Mirkten ab, auf denen die Gesellschaft investiert.

Die Verwahrstelle muss bei der Erfiillung ihrer Pflichten die gebotene Sachkenntnis und Sorgfalt
aufwenden.

Die Verwahrstelle haftet fiir den Verlust von Finanzinstrumenten, die von ihr oder von einer
Unterdepotbank verwahrt werden, es sei denn, sie kann nachweisen, dass der Verlust nicht durch die
fahrlassige oder vorsitzliche Nichterfiillung ihrer Verpflichtungen verursacht wurde und aufgrund eines
dulleren Ereignisses eingetreten ist, das auBerhalb ihrer angemessenen Kontrolle lag und dessen Folgen
trotz aller angemessenen entgegengesetzten Bemiithungen unvermeidbar gewesen wiren. Die Verwahrstelle
haftet auBerdem fiir alle sonstigen Verluste, die dadurch entstehen, dass die Verwahrstelle ihre
Verpflichtungen im Rahmen der OGAW-Richtlinie und des Verwahrstellenvertrags fahrldssig oder
vorsitzlich nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Tatsache unbertihrt, dass sie manche
ihrer Verwahrfunktionen in Bezug auf die Vermdgenswerte der Gesellschaft an einen Dritten delegiert hat.
Die Verwahrstelle muss bei der Auswahl, anhaltenden Bestellung und laufenden Beaufsichtigung der
Beauftragten und Unterbeauftragten die gebotene Sachkenntnis und Sorgfalt aufwenden.

Es konnen gelegentlich Konflikte zwischen der Verwahrstelle und den Beauftragten oder Unterbeauftragten
entstehen, wenn ein bestellter Beauftragter oder Unterbeauftragter zum Beispiel eine Konzerngesellschaft
ist, die eine Vergiitung fiir eine andere Verwahrleistung erhilt, die sie fiir die Gesellschaft erbringt. Im Falle
moglicher Interessenskonflikte, die eventuell im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstétigkeit entstehen,
beriicksichtigt die Verwahrstelle die ma3geblichen Rechtsvorschriften.

Aktuelle Informationen iiber die Pflichten der Verwahrstelle, eventuell entstehende Interessenskonflikte

49



und die Delegierungsarrangements der Verwahrstelle werden den Anlegern von der Verwahrstelle auf
Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Der Verwahrstellenvertrag kann von der Verwahrstelle oder der Gesellschaft mit einer Frist von 90 Tagen
der anderen Partei gegeniiber schriftlich gekiindigt werden. Jede der Parteien kann den
Verwahrstellenvertrag der anderen Partei gegeniiber fristlos schriftlich kiindigen, wenn: (i) ein
Zwangsverwalter oder Priifer in Bezug auf diese Partei bestellt wird oder wenn ein dhnliches Ereignis
eintritt, entweder auf Anweisung einer zustdndigen Aufsichtsbehdrde oder eines zustdndigen Gerichts oder
auf sonstige Weise; oder (ii)) wenn die andere Partei einem erheblichen Verstol gegen den
Verwahrstellenvertrag auf Aufforderung nicht innerhalb von 30 Tagen abhilft; oder (iii)) wenn es die
Zentralbank der Verwahrstelle nicht mehr gestattet, als Verwahrstelle oder Treuhénder zu fungieren. Die
Verwahrstelle muss ihre Tatigkeit fortsetzen, bis eine Nachfolgerin bestellt ist. Wenn innerhalb von 90
Tagen ab der Zustellung der Kiindigung keine Nachfolgerin fiir die Verwahrstelle bestellt wird, wird eine
aullerordentliche Hauptversammlung einberufen, bei der ein Sonderbeschluss zur Auflosung der
Gesellschaft erortert wird, so dass die Anteile zuriickgenommen werden konnen oder ein
Liquidationsverwalter bestellt werden kann, der die Gesellschaft auflost, und die Gesellschaft beantragt
danach so bald wie moglich bei der Zentralbank den Widerruf der Zulassung der Gesellschaft und die
Bestellung der Verwahrstelle endet zu diesem Zeitpunkt. In diesem Fall endet die Bestellung der
Verwahrstelle erst nach dem Widerruf der Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank.

Gesellschaftssekretiir

Matsack Trust Limited wurde zum Gesellschaftssekretir bestellt.

BESTEUERUNG

Nachstehend folgt eine Zusammenfassung bestimmter irischer steuerlicher Folgen des Erwerbs, des Haltens
und der VerduBerung von Anteilen. Diese Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch darauf, eine
vollstindige Darstellung aller moglicherweise relevanten irischen steuerlichen Erwégungen zu sein. Die
Zusammenfassung bezieht sich ausschlieBlich auf Personen, die uneingeschrinkte wirtschaftliche
Eigentiimer der Anteile sind, und findet unter Umstidnden auf bestimmte andere Personengruppen keine
Anwendung.

Die Zusammenfassung basiert auf den zum Datum dieses Prospekts geltenden irischen Steuergesetzen
sowie der Praxis der Irish Revenue Commissioners (und unterliegt etwaigen kiinftigen oder riickwirkenden
Anderungen). Potenzielle Anleger in Anteile sollten ihre eigenen Berater hinsichtlich der irischen oder
sonstigen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der VerduBerung von Anteilen konsultieren.

Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft beabsichtigt, ihre Angelegenheiten so zu fithren, dass sie in Irland steuerlich anséssig ist.
Auf Grundlage der steuerlichen Ansidssigkeit der Gesellschaft in Irland qualifiziert die Gesellschaft fiir
irische Steuerzwecke als ,,investment undertaking* und ist daher von der irischen Korperschaftsteuer auf
ihre Ertrige und Gewinne befreit.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, irische Einkommensteuer an die Irish Revenue Commissioners
abzufiihren, wenn Anteile von nicht befreiten, in Irland ansédssigen Anteilinhabern gehalten werden (sowie
unter bestimmten anderen Umstdnden), wie nachstehend beschrieben. Erlduterungen der Begriffe
,,ansassig® und ,,gewohnlich anséssig™ finden sich am Ende dieser Zusammenfassung.

Besteuerung nicht-irischer Anteilinhaber

Ist ein Anteilinhaber fiir irische Steuerzwecke nicht in Irland ansdssig (oder nicht gewdhnlich ansissig),
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wird die Gesellschaft keine irische Steuer in Bezug auf die Anteile dieses Anteilinhabers einbehalten,
sobald die im Kontoer6ffnungsformular vorgesehene Erkldarung bei der Gesellschaft eingegangen ist, mit
der der Anteilinhaber seinen Status als nicht anséssig bestétigt. Die Erklarung kann durch einen Intermediér
abgegeben werden, der Anteile fiir Anleger hélt, die nicht in Irland anséssig (oder nicht gewohnlich anséssig
sind), sofern nach bestem Wissen des Intermedidrs die Anleger in Irland nicht ansdssig (oder nicht
gewohnlich anséssig) sind. Eine Erlduterung des Begriffs ,Intermediar” findet sich am Ende dieser
Zusammenfassung.

Geht diese Erkldrung der Gesellschaft nicht zu, wird die Gesellschaft irische Steuer in Bezug auf die Anteile
des Anteilinhabers einbehalten, als ob der Anteilinhaber ein nicht befreiter, in Irland ansdssiger
Anteilinhaber wiére (siehe unten). Die Gesellschaft wird ebenfalls irische Steuer einbehalten, wenn der
Gesellschaft Informationen vorliegen, die verniinftigerweise darauf schlieen lassen, dass die Erkldrung
eines Anteilinhabers unzutreffend ist. Ein Anteilinhaber hat in der Regel keinen Anspruch auf Erstattung
einer solchen irischen Steuer, es sei denn, der Anteilinhaber ist eine Gesellschaft und hélt die Anteile tiber
eine irische Zweigniederlassung, sowie in bestimmten anderen begrenzten Féllen. Die Gesellschaft ist zu
informieren, wenn ein Anteilinhaber in Irland steuerlich anséssig wird.

Grundsitzlich haben Anteilinhaber, die in Irland nicht steuerlich ansdssig sind, keine weitere irische
Steuerpflicht in Bezug auf ihre Anteile. Hilt jedoch ein Anteilinhaber in der Rechtsform einer Gesellschaft
seine Anteile {iber eine irische Zweigniederlassung oder Vertretung, kann dieser Anteilinhaber hinsichtlich
der aus den Anteilen resultierenden Gewinne und Ertrége der irischen Korperschaftsteuer unterliegen (im
Wege der Selbstveranlagung).

Besteuerung befreiter irischer Anteilinhaber

Ist ein Anteilinhaber fiir irische Steuerzwecke in Irland anséssig (oder gewdhnlich ansdssig) und féllt er
unter eine der in Section 739D(6) TCA aufgefiihrten Kategorien (ein ,,Exempt Investor®), wird die
Gesellschaft keine irische Steuer in Bezug auf die Anteile dieses Anteilinhabers einbehalten, sobald der
Gesellschaft eine Erklarung zugegangen ist, mit der der Anteilinhaber seinen Befreiungsstatus bestétigt.

Die in Section 739D(6) TCA aufgefiihrten Kategorien lassen sich im Wesentlichen wie folgt
zusammenfassen:

1. Pensionsregelungen (im Sinne von Section 774, Section 784 oder Section 785 TCA).
Gesellschaften, die Lebensversicherungsgeschéfte betreiben (im Sinne von Section 706 TCA).
Investment Undertakings (im Sinne von Section 739B TCA).

Investment Limited Partnerships (im Sinne von Section 739J TCA).

Special Investment Schemes (im Sinne von Section 737 TCA).

Nicht zugelassene Unit Trust Schemes (auf die Section 731(5)(a) TCA Anwendung findet).
Wohltitigkeitsorganisationen (im Sinne von Section 739D(6)(f)(i) TCA).

Qualifying Managing Companies (im Sinne von Section 739B TCA).

o e N kv

Specified Companies (im Sinne von Section 734(1) TCA).
. Qualifying Fund and Savings Managers (im Sinne von Section 739D(6)(h) TCA).
. Verwalter von Personal Retirement Savings Accounts (PRSA) (im Sinne von Section 739D(6)(i) TCA).

—_ =
N = O

. Irische Kreditgenossenschaften (im Sinne von Section 2 des Credit Union Act 1997).

—_
(98]

. Die National Asset Management Agency.

.—
o

. Die National Treasury Management Agency oder ein Fund Investment Vehicle (im Sinne von Section
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37 des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen alleiniger
wirtschaftlicher Eigentiimer der Minister for Finance ist, oder Irland, handelnd durch die National
Treasury Management Agency.

15. Das Motor Insurers’ Bureau of Ireland in Bezug auf eine von ihm vorgenommene Anlage von Geldern,
die an den Motor Insurers Insolvency Compensation Fund geméll dem Insurance Act 1964 (gedndert
durch den Insurance (Amendment) Act 2018) gezahlt wurden.

16. Die Authority (im Sinne von Section 739B TCA), wenn die Anteile im Namen eines Teilnehmers (im
Sinne von Section 739B TCA) gehalten werden und die Authority der Gesellschaft gegeniiber eine
entsprechende Erklarung abgegeben hat.

17. Eine Person, die aufgrund von Section 787AC von der Einkommensteuer und Steuer auf
Kapitalgewinne befreit ist und deren gehaltene Anteile Vermogenswerte eines PEPP (im Sinne von
Chapter 2D of Part 30) sind.

18. Die National Pensions Reserve Fund Commission oder ein Anlagevehikel der Commission.
19. Qualifying Companies (im Sinne von Section 110 TCA).

20. Ein einschldgiges Fund Investment Vehicle (im Sinne von Section 32 des Future Ireland Fund and
Infrastructure, Climate and Nature Fund Act 2024), dessen alleiniger wirtschaftlicher Eigentiimer der
Minister for Finance ist.

21. Eine Person, die aufgrund von Section 787AC von der Einkommensteuer und Steuer auf
Kapitalgewinne befreit ist und deren gehaltene Anteile Vermogenswerte eines PEPP (im Sinne von
Chapter 2D of Part 30) sind.

22. Jede andere in Irland ansdssige Person, der es (sei es aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder aufgrund
der Praxis oder Zugestindnisse der Irish Revenue Commissioners) gestattet ist, Anteile an der
Gesellschaft zu halten, ohne dass die Gesellschaft irische Steuer einbehalten oder abfithren muss.

In Irland anséssige Anteilinhaber, die einen Befreiungsstatus geltend machen, sind verpflichtet, etwaige in
Bezug auf die Anteile geschuldete irische Steuer im Wege der Selbstveranlagung zu entrichten.

Geht der Gesellschaft in Bezug auf einen Anteilinhaber keine solche Erklarung zu, wird die Gesellschaft
irische Steuer in Bezug auf die Anteile des Anteilinhabers einbehalten, als ob der Anteilinhaber ein nicht
befreiter, in Irland ansdssiger Anteilinhaber wire (siehe unten). Ein Anteilinhaber hat in der Regel keinen
Anspruch auf Erstattung dieser irischen Steuer, es sei denn, der Anteilinhaber ist eine der irischen
Korperschaftsteuer unterliegende Gesellschaft, sowie in bestimmten anderen begrenzten Féllen.

Besteuerung sonstiger in Irland ansdissiger Anteilinhaber

Ist ein Anteilinhaber fiir irische Steuerzwecke in Irland ansdssig (oder gewohnlich anséssig) und kein
,befreiter Anteilinhaber (siehe oben), wird die Gesellschaft irische Steuer auf Ausschiittungen,
Riicknahmen und Ubertragungen sowie zusitzlich bei ,,achten Jahrestagsereignissen einbehalten, wie
nachstehend beschrieben.

Ausschiittungen durch die Gesellschaft

Zahlt die Gesellschaft eine Ausschiittung an einen nicht befreiten, in Irland anséssigen Anteilinhaber, wird
die Gesellschaft irische Steuer von der Ausschiittung einbehalten. Die Hohe der einbehaltenen irischen
Steuer betrigt:

1. 25 % der Ausschiittung, wenn die Ausschiittung an einen Anteilinhaber gezahlt wird, der eine
Gesellschaft ist und die entsprechende Erklarung abgegeben hat, damit der Satz von 25 % Anwendung
findet; und
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2. 38 % der Ausschiittung in allen anderen Fallen.
Die Gesellschaft wird diese einbehaltene Steuer an die Irish Revenue Commissioners abfiihren.

Grundsétzlich hat ein Anteilinhaber in Bezug auf die Ausschiittung keine weitere irische Steuerpflicht. Ist
der Anteilinhaber jedoch eine Gesellschaft, fiir die die Ausschiittung eine Betriebseinnahme darstellt,
gehort die Bruttoausschiittung (einschlieBlich der einbehaltenen irischen Steuer) fiir Zwecke der
Selbstveranlagung zu ihrem steuerpflichtigen Einkommen, und der Anteilinhaber kann die einbehaltene
Steuer auf seine Korperschaftsteuerschuld anrechnen.

Riicknahmen und Ubertragungen von Anteilen

Nimmt die Gesellschaft Anteile zuriick, die von einem nicht befreiten, in Irland anséssigen Anteilinhaber
gehalten werden, wird die Gesellschaft irische Steuer von der an den Anteilinhaber geleisteten
Riicknahmezahlung einbehalten. Ebenso wird die Gesellschaft, wenn ein solcher in Irland ansdssiger
Anteilinhaber eine Berechtigung an Anteilen tbertrdgt (durch Verkauf oder auf andere Weise), irische
Steuer in Bezug auf diese Ubertragung abrechnen. Die Hohe der einbehaltenen oder abgefiihrten irischen
Steuer wird unter Bezugnahme auf den Gewinn (falls vorhanden) berechnet, der dem Anteilinhaber auf die
zurlickgenommenen oder iibertragenen Anteile zugewachsen ist, und betrégt:

1. 25 % dieses Gewinns, wenn der Anteilinhaber eine Gesellschaft ist, die die entsprechende Erklarung
abgegeben hat, damit der Satz von 25 % Anwendung findet; und

2. 38 % des Gewinns in allen anderen Fillen.

Die Gesellschaft wird diese einbehaltene Steuer an die Irish Revenue Commissioners abfiihren. Im Falle
einer Ubertragung von Anteilen kann die Gesellschaft zur Finanzierung dieser irischen Steuerschuld andere
vom Anteilinhaber gehaltene Anteile einziehen oder annullieren. Dies kann dazu fiihren, dass weitere
irische Steuer geschuldet wird.

Grundsitzlich hat ein Anteilinhaber in Bezug auf die Riicknahme oder Ubertragung keine weitere irische
Steuerpflicht. Ist der Anteilinhaber jedoch eine Gesellschaft, fiir die die Riicknahme- oder
Ubertragungszahlung eine Betriebseinnahme darstellt, gehdrt die Bruttozahlung (einschlieBlich der
einbehaltenen irischen Steuer) abziiglich der Anschaffungskosten der Anteile fiir Zwecke der
Selbstveranlagung zu ihrem steuerpflichtigen Einkommen, und der Anteilinhaber kann die einbehaltene
Steuer auf seine Korperschaftsteuerschuld anrechnen.

Sind Anteile nicht auf Euro lautend, kann ein Anteilinhaber (im Wege der Selbstveranlagung) hinsichtlich
eines Wechselkursgewinns, der bei der Riicknahme oder Ubertragung der Anteile entsteht, der irischen
Steuer auf Kapitalgewinne unterliegen.

Fiktive Verdufierungsereignisse am ,,achten Jahrestag*

VerduBert ein nicht befreiter, in Irland ansédssiger Anteilinhaber seine Anteile nicht innerhalb von acht
Jahren nach deren Erwerb, gilt der Anteilinhaber fiir irische Steuerzwecke am achten Jahrestag des Erwerbs
(und an jedem weiteren achten Jahrestag) als die Anteile verduBert habend. Bei einer solchen fiktiven
VerduBerung wird die Gesellschaft irische Steuer in Bezug auf den Wertzuwachs (falls vorhanden) dieser
Anteile innerhalb dieses Achtjahreszeitraums abrechnen. Die Hohe der abgefiihrten irischen Steuer betragt:

1. 25 % dieses Wertzuwachses, wenn der Anteilinhaber eine Gesellschaft ist, die die entsprechende
Erklarung abgegeben hat, damit der Satz von 25 % Anwendung findet; und

2. 38 % des Wertzuwachses in allen anderen Fillen.

Die Gesellschaft wird diese Steuer an die Irish Revenue Commissioners abfithren. Zur Finanzierung dieser
irischen Steuerschuld kann die Gesellschaft vom Anteilinhaber gehaltene Anteile einziehen oder
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annullieren.

Sind jedoch weniger als 10 % der Anteile (nach Wert) des betreffenden Teilfonds von nicht befreiten, in
Irland ansdssigen Anteilinhabern gehalten, kann die Gesellschaft entscheiden, auf diese fiktive
Verduferung keine irische Steuer abzurechnen. Um diese Wahl auszuiiben, muss die Gesellschaft:

(a) den Irish Revenue Commissioners jahrlich bestétigen, dass diese 10 %-Voraussetzung erfiillt ist, und
den Irish Revenue Commissioners Einzelheiten zu etwaigen nicht befreiten, in Irland anséssigen
Anteilinhabern mitteilen (einschlieBlich des Wertes ihrer Anteile und ihrer irischen Steuernummern);
und

(b) etwaige nicht befreite, in Irland ansdssige Anteilinhaber dariiber informieren, dass die Gesellschaft
beschlossen hat, diese Befreiung in Anspruch zu nehmen.

Nimmt die Gesellschaft diese Befreiung in Anspruch, miissen etwaige nicht befreite, in Irland anséssige
Anteilinhaber die irische Steuer, welche die Gesellschaft andernfalls am achten Jahrestag (und an jedem
weiteren achten Jahrestag) hétte entrichten miissen, im Wege der Selbstveranlagung an die Irish Revenue
Commissioners zahlen.

Etwaige irische Steuer, die in Bezug auf den Wertzuwachs von Anteilen innerhalb des Achtjahreszeitraums
gezahlt wurde, kann anteilig auf kiinftige irische Steuer angerechnet werden, die andernfalls in Bezug auf
diese Anteile zu zahlen wire; ein Uberschuss kann bei der endgiiltigen VerduBerung der Anteile
zuriickgefordert werden.

Anteilstausch

Tauscht ein Anteilinhaber Anteile zu marktiiblichen Bedingungen gegen andere Anteile an der Gesellschaft
oder gegen Anteile an einem anderen Teilfonds und erhélt der Anteilinhaber hierfiir keine Zahlung, wird
die Gesellschaft in Bezug auf diesen Tausch keine irische Steuer einbehalten.

Stempelsteuer

Auf die Ausgabe, [:Jbertragung oder Riicknahme von Anteilen fillt keine irische Stempelsteuer (oder
sonstige irische Ubertragungssteuer) an. Erhdlt ein Anteilinhaber eine Sachauskehrung von
Vermogenswerten durch die Gesellschaft, konnte potenziell irische Stempelsteuer anfallen.

Schenkungs- und Erbschaftsteuer

Die irische Capital Acquisitions Tax (zum Satz von 33 %) kann auf Schenkungen oder Erbschaften von in
Irland belegenen Vermogenswerten oder in den Féllen Anwendung finden, in denen entweder die Person,
von der die Schenkung oder Erbschaft stammt, in Irland domiziliert, ansédssig oder gewdhnlich anséssig ist,
oder die Person, die die Schenkung oder Erbschaft erhélt, in Irland ansédssig oder gewo6hnlich anséssig ist.

Die Anteile konnten als in Irland belegene Vermdgenswerte angesehen werden, da sie von einer irischen
Gesellschaft ausgegeben wurden. Jedoch ist jede Schenkung oder Erbschaft von Anteilen von der irischen
Schenkungs- oder Erbschaftsteuer befreit, sofern:

1. die Anteile sowohl zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft als auch zum ,,valuation date” (wie
fiir Zwecke der irischen Capital Acquisitions Tax definiert) Bestandteil der Schenkung oder Erbschaft
sind;

2. die Person, von der die Schenkung oder Erbschaft stammt, zum Zeitpunkt der Zuwendung weder in
Irland domiziliert noch gewohnlich anséssig ist; und

3. die Person, die die Schenkung oder Erbschaft erhilt, zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft
weder in Irland domiziliert noch gewo6hnlich anséssig ist.
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OECD Common Reporting Standard

Der Rat der Europdischen Union hat die Richtlinie 2014/107/EU angenommen, die die Richtlinie
2011/16/EU iiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden im Bereich der Besteuerung dndert. Diese
Richtlinie von 2014 sieht die Einfithrung des von der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung vorgeschlagenen Systems vor, das als ,,Common Reporting Standard* bekannt ist, und wird
nach ihrer Umsetzung in nationales Recht den automatischen Informationsaustausch innerhalb der
Europédischen Union ab dem 1. Januar 2016 allgemein zur Anwendung bringen. Im Rahmen dieser
MaBnahmen kann die Gesellschaft verpflichtet sein, Informationen iiber Anteilinhaber zu melden,
einschlieBlich der Identitdt und Anséssigkeit der Anteilinhaber sowie der von den Anteilinhabern in Bezug
auf die Anteile erhaltenen Ertrdge sowie VerduBerungs- oder Riicknahmeerldse. Diese Informationen
konnen an Steuerbehdrden in anderen EU-Mitgliedstaaten und in Rechtsordnungen weitergegeben werden,
die den OECD Common Reporting Standard umsetzen.

Sdule 2

Irland hat Rechtsvorschriften erlassen, um die Richtlinie (EU) 2022/2523 des Rates zur Gewéhrleistung
einer globalen Mindestbesteuerung fiir multinationale Unternehmensgruppen und groBe inldndische
Gruppen in der Union (die ,,Sdule 2) in irisches Recht umzusetzen.

Die Séule 2 fiihrt einen effektiven Mindeststeuersatz von 15 % fiir multinationale Unternehmensgruppen
und grofle inlédndische Gruppen ein, deren konsolidierte Jahresumsitze in mindestens zwei der vier
vorangegangenen Geschiftsjahre mindestens EUR 750 Millionen betragen haben. Sie enthélt eine Income
Inclusion Rule (,,IIR“) und eine Undertaxed Profit Rule (,,UTPR*). Die IIR und die UTPR gelten
grundsitzlich fiir finanziell konsolidierte Gruppen, welche die einschldgigen finanziellen Schwellenwerte
erfiillen. Daher hédngt die Auswirkung von Sdule 2 auf die Gesellschaft (und/oder jeden Teilfonds) davon
ab, ob sie mit einer anderen Person finanziell konsolidiert ist oder nicht. Die Irish Revenue haben Leitlinien
dazu verdffentlicht, ob ein Teilfonds fiir Zwecke von Saule 2 als eigenstdndige ,,Entity” behandelt werden
kann. Die Leitlinien sehen vor, dass ein Teilfonds dann als eigenstdndige Entity behandelt werden kann,
wenn er ,,separate financial accounts® erstellt, und fiihren aus, dass es ,,verniinftig erscheint, zu folgern,
dass ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds, der eine gesonderte Gewinn- und Verlustrechnung sowie Bilanz
erstellt, als {iber separate financial accounts verfligend anzusehen sein sollte”. Daher kann die
Konsolidierungsanalyse auf Ebene des Teilfonds vorgenommen werden, sofern ein Teilfonds diese
Voraussetzungen erfiillt. Ist die Gesellschaft (und/oder ein Teilfonds) mit einer anderen Person finanziell
konsolidiert und betragen die konsolidierten Jahresumsitze der Gruppe in mindestens zwei der vier
vorangegangenen Geschiftsjahre EUR 750 Millionen oder mehr, muss die Sdule 2 eingehend gepriift
werden.

Dartiber hinaus hat Irland beschlossen, auch eine Qualified Domestic Top-up Tax (,,QDTT*) einzufiihren,
die auf in Irland belegene eigenstindige Einheiten (in Ermangelung einer finanziellen Konsolidierung)
Anwendung finden kann, wenn die jdhrlichen Bruttoeinnahmen der Einheit in mindestens zwei der vier
vorangegangenen Geschéftsjahre EUR 750 Millionen {ibersteigen. Der Finance Bill 2024 wurde kiirzlich
in Irland in Kraft gesetzt und sieht vor, dass eigenstindige ,,investment undertakings* nicht der QDTT
unterliegen. Diese Anderung trat am 1. Januar 2025 in Kraft. Da die Gesellschaft fiir irische Steuerzwecke
ein ,,investment undertaking® ist, sollte die QDTT die Gesellschaft daher selbst dann nicht betreffen, wenn
die Gesellschaft nicht Teil einer konsolidierten Gruppe ist (und somit eine eigenstidndige Einheit darstellt),
auch wenn ihre eigenstindigen Umsétze EUR 750 Millionen {iberschreiten.

Technische Leitlinien zur Umsetzung der Sdule 2 werden weiterhin von der OECD ver6ffentlicht. Dies
erfolgt in Form eines Kommentars zu den OECD-Musterregeln. Dariiber hinaus dauern die Diskussionen
zu verschiedenen offenen Umsetzungsfragen an, insbesondere zur Gewahrleistung der Koordinierung und
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Kohérenz bei der Anwendung der Regeln in den einzelnen Rechtsordnungen sowie zur Bereitstellung
weiterer administrativer Leitlinien. Es ist mdglich, dass die OECD-Musterregeln, die Siule 2 und die damit
zusammenhéangenden irischen Rechtsvorschriften kiinftig weiter gedndert werden.

FATCA

Irland hat mit den Vereinigten Staaten von Amerika ein zwischenstaatliches Abkommen (das ,,IGA*) in
Bezug auf FATCA abgeschlossen, das gemeinhin als ,,Model 1“-Abkommen bezeichnet wird. Irland hat
auBerdem Vorschriften erlassen, um die Bestimmungen des IGA in irisches Recht umzusetzen. Die
Gesellschaft beabsichtigt, ihre Geschiftstitigkeit so auszuiiben, dass sie geméll den Bestimmungen des
IGA als FATCA-konform behandelt wird. Sofern keine Befreiung gilt, muss sich die Gesellschaft bei der
US-Steuerbehdrde Internal Revenue Service (,,IRS) als ,,reporting financial institution® fiir FATCA-
Zwecke registrieren und den Irish Revenue Commissioners Informationen in Bezug auf Anteilinhaber
melden, die fiir FATCA-Zwecke spezifizierte US-Personen, nicht teilnehmende Finanzinstitute oder
nichtfinanzielle ausléndische Einheiten sind, die von spezifizierten US-Personen beherrscht werden.
Befreiungen von der Pflicht zur FATCA-Registrierung und von der Pflicht zur Meldung von Informationen
fiir FATCA-Zwecke bestehen nur unter begrenzten Umsténden. Jegliche von der Gesellschaft an die Irish
Revenue Commissioners gemeldeten Informationen werden geméfl dem IGA an den IRS weitergeleitet. Es
ist moglich, dass die Irish Revenue Commissioners diese Informationen auch an andere Steuerbehérden
gemdl den Bestimmungen eines anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens, eines zwischenstaatlichen
Abkommens oder eines Informationsaustauschsystems weiterleiten.

Die Gesellschaft sollte grundséatzlich keiner FATCA-Quellensteuer in Bezug auf ihre US-Quelleneinkiinfte
unterliegen, solange sie ihren FATCA-Verpflichtungen nachkommt. Eine FATCA-Quellensteuer auf
Zahlungen aus US-Quellen an die Gesellschaft kime nur dann in Betracht, wenn die Gesellschaft ihren
FATCA-Registrierungs- und Meldepflichten nicht nachkédme und der IRS die Gesellschaft ausdriicklich als
,hon-participating financial institution* fiir FATCA-Zwecke einstufen wiirde.

Bedeutungen von Begriffen
Bedeutung von ,, Ansdssigkeit“ bei Gesellschaften

Eine Gesellschaft, deren zentrale Geschéftsleitung und Kontrolle sich in Irland befindet, ist unabhéngig von
ihrem Griindungsort in Irland steuerlich ansdssig. Eine Gesellschaft, deren zentrale Geschéftsleitung und
Kontrolle sich nicht in Irland befindet, die jedoch in Irland gegriindet wurde, ist in Irland steuerlich anséssig,
es sei denn, die Gesellschaft gilt nach einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem
anderen Staat als nicht in Irland anséssig.

Bedeutung von ,, Ansdssigkeit“ bei natiirlichen Personen
Eine natiirliche Person gilt in einem Kalenderjahr als in Irland steuerlich ansdssig, wenn sie:
1. sich in diesem Kalenderjahr 183 Tage oder mehr in Irland aufhélt; oder

2. unter Beriicksichtigung der Anzahl der Tage, die sie in diesem Kalenderjahr sowie im vorangegangenen
Kalenderjahr in Irland verbracht hat, eine gemeinsame Anwesenheit von 280 Tagen in Irland aufweist.
Eine Anwesenheit in Irland von hdochstens 30 Tagen in einem Kalenderjahr bleibt fiir die Anwendung
dieses ,,Zwei-Jahres-Tests* aul3er Betracht.

Eine natiirliche Person gilt flir einen Tag als in Irland anwesend, wenn sie sich zu irgendeinem Zeitpunkt
dieses Tages personlich in Irland aufhilt.

Bedeutung von ,, gewohnlicher Ansdssigkeit bei natiirlichen Personen

Der Begriff ,,gewohnliche Ansdssigkeit™ (im Unterschied zur ,,Ansissigkeit™) bezieht sich auf das normale
Lebensmuster einer Person und bezeichnet die Ansidssigkeit an einem Ort mit einem gewissen Mal} an
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Kontinuitét. Eine natiirliche Person, die drei aufeinanderfolgende Steuerjahre in Irland ansédssig war, wird
mit Wirkung ab Beginn des vierten Steuerjahres gewohnlich anséssig. Eine natiirliche Person, die in Irland
gewoOhnlich anséssig war, hort am Ende des dritten aufeinanderfolgenden Steuerjahres, in dem sie nicht
ansdssig ist, auf, gewdhnlich ansidssig zu sein. Beispielsweise bleibt eine natlirliche Person, die im Jahr
2026 in Irland ansdssig und gewohnlich ansdssig ist und Irland in diesem Jahr verldsst, bis zum Ende des
Steuerjahres 2029 gewohnlich in Irland anséssig.

»~FATCA® bezeichnet die Bestimmungen, die gemeinhin als Foreign Accounts Tax Compliance Act
bekannt sind und im Gesetz der Vereinigten Staaten von Amerika mit der Bezeichnung Hiring Incentives
to Restore Employment Act 2010 enthalten sind.

Zusiitzliche Informationen fiir deutsche Steuerzwecke

Seilern America, Seilern Europa und Seilern World Growth Fund (die ,,relevanten Teilfonds®) investieren
jeweils fortlaufend mehr als 50 % des Bruttovermdgens unmittelbar (d. h. nicht durch das Halten von Aktien
[wie nachstehend definiert] iliber eine zwischengeschaltete Gesellschaft in der Rechtsform einer
Personengesellschaft) in ,,Qualifizierte Aktien“ (die ,,Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsschwelle®, wie fiir
Zwecke der Berechtigung zur Teilfreistellung fiir Aktienfonds nach §§ 2 und 20 des deutschen
Investmentsteuergesetzes 2018 in der jeweils geénderten Fassung [,,InvStG 2018%] definiert).

Um fiir Zwecke der Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsschwelle als ,,Qualifizierte Aktien* anerkannt zu
werden, muss der jeweilige Teilfonds fiir deutsche Steuerzwecke wirtschaftlicher Eigentiimer der Aktien
und zivilrechtlicher Eigentiimer sein (beispielsweise kann der Teilfonds das wirtschaftliche Eigentum an
Aktien verlieren, die Gegenstand eines Wertpapierleihgeschifts oder eines Swap-Geschéfts sind). Dariiber
hinaus werden alle Qualifizierten Aktien von jedem relevanten Teilfonds unmittelbar gehalten (d. h. nicht
durch das Halten solcher Aktien iiber eine zwischengeschaltete Gesellschaft in der Rechtsform einer
Personengesellschaft). Das Bruttovermogen des jeweiligen relevanten Teilfonds wird anhand des Wertes
der Vermogensgegenstinde des Teilfonds bestimmt, ohne die Verbindlichkeiten des Teilfonds zu
beriicksichtigen.

Jeder relevante Teilfonds ist jeweils berechtigt, aber nicht verpflichtet, von Vereinfachungsregelungen oder
Billigkeitsregelungen Gebrauch zu machen, die von den deutschen Steuerbehorden festgelegt wurden und
fiir Zwecke des InvStG 2018 anwendbar sind.

Qualifizierte Aktien

Fiir Zwecke der vorstehend genannten Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsschwelle bedeutet ,,Qualifizierte
Aktien‘:

1. Aktien einer Korperschaft, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder in einen
organisierten Markt einbezogen sind (wobei es sich um einen anerkannten, der Offentlichkeit
zuginglichen und ordnungsgemaf funktionierenden Markt handeln muss);

Wihrend diese Aktien einer Korperschaft an jeder Borse oder jedem organisierten Markt innerhalb der
EU oder des EWR zum amtlichen Handel zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen
sein konnen, sind auBerhalb der EU bzw. des EWR fiir Zwecke dieser Schwelle nur diejenigen Borsen
oder organisierten Mérkte zuléssig, die gemif § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 und 4 Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB) anerkannt sind;

2. Aktien einer Korperschaft, die keine Immobiliengesellschaft ist und die:

(a) in einem Mitgliedstaat der EU oder einem Mitgliedstaat des EWR anséssig ist und in diesem Staat
einer Ertragsbesteuerung fiir Korperschaften unterliegt und von dieser Besteuerung nicht befreit
ist; oder
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(b) in einem anderen Staat anséssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fiir Kérperschaften mit einem
Steuersatz von mindestens 15 % unterliegt und von dieser Besteuerung nicht befreit ist;

3. Fondsanteile an einem Aktienfonds (das heilit einem Teilfonds, der gemiB seinen Anlagebedingungen
oder seinem Prospekt fortlaufend mehr als 50 % seines Bruttovermdgens unmittelbar in Qualifizierte
Aktien investiert), wobei 51 % des Wertes der Anteile des Aktienfonds als Aktien beriicksichtigt
werden;

oder

4. Fondsanteile an einem Mischfonds (das heilit einem Teilfonds, der geméal seinen Anlagebedingungen
oder seinem Prospekt fortlaufend mindestens 25 % seines Bruttovermogens unmittelbar in Qualifizierte
Aktien investiert), wobei 25 % des Wertes der Anteile des Mischfonds als Aktien beriicksichtigt
werden.

Wenn die Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsschwelle eines Aktienfonds oder die Mischfonds-
Kapitalbeteiligungsschwelle eines Mischfonds (jeweils wie fir Zwecke der Berechtigung zur
Teilfreistellung fiir Aktienfonds bzw. Mischfonds nach §§ 2 und 20 InvStG 2018 in der jeweils gednderten
Fassung definiert), der als Zielfonds verwendet wird, in seinen Anlagebedingungen oder seinem Prospekt
mit bindender Wirkung fiir diesen Zielfonds und alle seine Anleger einen Prozentsatz von mehr als 51 %
(im Falle eines Aktienfonds) bzw. mehr als 25 % (im Falle eines Mischfonds) seines Bruttovermdgens fiir
die fortlaufende Investition in Aktien festlegt, dann gelten abweichend von vorstehenden Ziffern 3 und 4
die Anteile an dem als Zielfonds verwendeten Aktienfonds bzw. Mischfonds in Hohe dieses hoheren
Prozentsatzes als Aktienbeteiligung.

Investiert ein relevanter Teilfonds in Anteile oder Aktien eines Zielfonds, verarbeitet der Teilfonds auf
dieser Ebene (konsolidiert) die Aktienbeteiligungsquoten dieser Zielfonds, die mit der Bewertungsfrequenz
des jeweiligen Zielfonds verdffentlicht werden. Diese Konsolidierungsmethode ist nur auf solche Zielfonds
anwendbar, die mindestens einmal wochentlich bewertet werden.

»Qualifizierte Aktien” umfassen keine der folgenden Vermogensgegensténde:

(a) Eine Beteiligung an einer Gesellschaft oder an einer zwischengeschalteten Gesellschaft in der
Rechtsform einer Personengesellschaft, auch wenn die Personengesellschaft Aktien von
Korperschaften hilt. Dies gilt auch fiir eine Personengesellschaft, die gemid § la
Korperschaftsteuergesetz zur Besteuerung als Korperschaft optiert hat.

(b) Aktien von Korperschaften, bei denen nach anwendbarem Recht oder nach der Satzung der
Korperschaft mindestens 75 % des Bruttovermodgens der Korperschaft aus unbeweglichem Vermogen
bestehen.

(c) Aktien von Korperschaften, bei denen die Korperschaft von der Korperschaftsteuer befreit ist, sofern
diese Befreiung davon abhingt, dass die Korperschaft Dividenden ausschiittet, es sei denn, diese
Dividenden werden mit mindestens 15 % besteuert und der Teilfonds ist insoweit nicht von der
Besteuerung befreit.

(d) Aktien von Korperschaften, bei denen mehr als 10 % der Ertrdge der Korperschaft unmittelbar oder
mittelbar aus Korperschaften stammen, die aulerhalb der EU/des EWR steuerlich anséssig sind und
dort nicht einer Ertragsbesteuerung fiir Korperschaften mit mindestens 15 % unterliegen bzw. von einer
solchen Besteuerung befreit sind, oder bei denen mehr als 10 % des gemeinen Werts der Kdrperschaft
in solche Korperschaften investiert sind.

Verstofie gegen die Schwelle

VerstoBt ein relevanter Teilfonds jeweils wesentlich gegen die Anlagebeschrankungen, sodass er unter die
oben definierte Aktienfonds-Kapitalbeteiligungsschwelle fillt, oder werden die Anlagebeschriankungen des
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betreffenden Teilfonds so gedndert, dass er nicht mehr verpflichtet wére, die Anforderungen an einen
Aktienfonds zu erfiillen, verliert der betreffende Teilfonds seine steuerliche Einordnung als Aktienfonds
fiir Zwecke des InvStG 2018.

In diesem Fall gilt jeder Anteil, als von einem in Deutschland steuerlich ansdssigen Anleger verduBert und
am folgenden Tag von demselben Anleger wieder angeschafft. Wie in § 22 InvStG 2018 festgelegt, wird
die Besteuerung des sich aus der fiktiven VerduBBerung der Anteile ergebenden Gewinns auf Anlegerebene
bis zum Zeitpunkt der tatséchlichen spdteren VerduBerung/Riicknahme (,,steuerliche Realisation) der
Anteile durch einen in Deutschland steuerlich anséssigen Anleger oder bis zu dem Zeitpunkt aufgeschoben,
zu dem der relevante Teilfonds nicht mehr der Besteuerung nach dem InvStG 2018 unterliegt.

Zur Feststellung eines wesentlichen Verstofes gegen die Anlagebeschrinkungen eines Aktienfonds
verwendet jeder relevante Teilfonds eine von den deutschen Steuerbehdrden anerkannte vereinfachte
Methodik.

Féllt der betreffende Teilfonds an insgesamt nicht mehr als 20 einzelnen oder aufeinanderfolgenden
Bewertungstagen (Geschiftstagen) innerhalb eines Teilfonds-Geschéftsjahres unter die Aktienfonds-
Kapitalbeteiligungsschwelle, gilt kein wesentlicher Verstol gegen die Anlagebeschrinkungen eines
Aktienfonds als eingetreten (die ,,20-Geschaftstage-Grenze®).

Fiir jedes Teilfonds-Geschéftsjahr ist die 20-Geschéftstage-Grenze fiir jeden relevanten Teilfonds gesondert
zu priifen. Das bedeutet beispielsweise, dass ein fortlaufender Verstol gegen die Aktienfonds-
Kapitalbeteiligungsschwelle wéihrend der letzten 10 Geschiftstage eines Teilfonds-Geschéftsjahres und
wihrend der ersten 11 Geschiftstage des folgenden Teilfonds-Geschiftsjahres keinen Versto3 gegen die
20-Geschéftstage-Grenze darstellt. Im Falle eines verkiirzten Teilfonds-Geschéftsjahres ist die 20-
Geschiftstage-Grenze zusammen mit dem folgenden verkiirzten Teilfonds-Geschiftsjahr oder sogar
weiteren folgenden Teilfonds-Geschiftsjahren zu analysieren, sodass der Betrachtungszeitraum mindestens
ein Kalenderjahr umfasst.

Vorrangklausel

Die in diesem Abschnitt festgelegten Regelungen gehen allen anderen in diesem Prospekt oder in dessen
Nachtragen enthaltenen Regelungen vor.

Veriffentlichung

Seilern America, Seilern FEuropa und Seilern World Growth Fund verdffentlichen die
Kapitalbeteiligungsquoten jeweils mit derselben Haiufigkeit wie die Verdffentlichung des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds, mindestens jedoch einmal wdchentlich, auf
www.seilernfunds.com.

Steuerliche Hinweise

Da sich die Rechtslage und/oder die Auffassung der deutschen Finanzbehorden zwischen der
Verdffentlichung dieses Prospekts und einer von einem in Deutschland steuerlich ansdssigen Anleger
getroffenen Anlageentscheidung moglicherweise auch mit riickwirkender Wirkung dndern konnen, obliegt
es dem deutschen Anleger, die finanziellen Folgen solcher Anderungen fiir eine Anlage in einen Teilfonds
zu priifen und gegebenenfalls vor einer Anlage in Anteile eines Teilfonds einen qualifizierten Steuerberater
zu konsultieren. Diese Angaben sind nicht abschlieBend und stellen weder Rechts- noch Steuerberatung
dar.
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ALLGEMEINES
Vergiitungsrichtlinie

Der Manager hat in Ubereinstimmung mit den Vorschriften eine Vergiitungsrichtlinie verabschiedet (die
,vergiitungsrichtlinie). Weitere Informationen zur Vergiitungsrichtlinie des Managers einschlie8lich
einer Beschreibung, wie die Vergiitung und Leistungen berechnet werden, sowie der Identitdt, der fiir die
Zuteilung der Vergiitung und Leistungen zustdndigen Personen sind auf der Website www.seilernfunds.com
verfiighar. Ein Druckexemplar dieser Informationen ist auf Anfrage kostenlos vom Manager erhéltlich.

Verwaltungsratsmitglieder erhalten fiir ihre Dienste fiir die Gesellschaft ein festes jahrliches Honorar
Aufgrund der GrofBe und der internen Organisation der Gesellschaft und der Art, Tragweite und Komplexitét
ihrer Geschéftstitigkeit hat die Gesellschaft keinen Vergiitungsausschuss eingerichtet. Sdmtliche
Gebiihrenarrangements mit Verwaltungsratsmitgliedern unterliegen der Zustimmung des Verwaltungsrats.
Einzelheiten zu den an die Verwaltungsratsmitglieder zu zahlenden Gebiihren und Aufwendungen
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen®.

Interessenkonflikte

Der Manager, der Anlageverwalter, die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle und ihre verbundenen
Unternehmen kénnen zu gegebener Zeit als Manager, Anlageverwalter, Verwahrstelle, Verwaltungsstelle,
Gesellschaftssekretdr, Handler oder Vertriebsstelle fiir andere nicht von der Gesellschaft errichtete
Teilfonds tétigt werden oder an ihnen beteiligt sein, die &hnliche Anlageziele verfolgen wie die Gesellschaft
und die Teilfonds. Der Anlageverwalter darf Anteile in jedem Fonds halten. Daher kann es im Rahmen der
Geschiftstitigkeit bei ihnen zu Interessenkonflikten mit der Gesellschaft und einem Fonds kommen. Jeder
wird in einem solchen Fall jederzeit seinen Verpflichtungen der Gesellschaft gegeniiber Rechnung tragen
und dafiir sorgen, dass eine angemessene Losung der Konflikte herbeigefiihrt wird. Aulerdem kann jeder
der Vorstehenden als Auftraggeber oder Vertreter Geschéfte mit der Gesellschaft abschlieSen, sofern diese
Geschifte unter normalen Geschiftsbedingungen, ausgehandelt unter unverbundenen Parteien, und im
Interesse der Anteilinhaber durchgefiihrt werden.

Dartiber hinaus konnen der Manager oder die Verwahrstelle, die Beauftragten des Managers oder die
Verwahrstelle (mit Ausnahme der nicht dem Konzern angehdrenden Unterdepotbanken, die von der
Verwahrstelle bestellt wurden) und alle verbundenen oder Konzerngesellschaften des Managers oder der
Verwahrstelle als Eigenhdndler oder Vertreter mit der Gesellschaft in Bezug auf die Vermdgenswerte eines
Teilfonds Geschifte titigen, sofern diese Geschéfte nach dem Fremdvergleichsgrundsatz erfolgen.
Séamtliche Transaktionen miissen im besten Interesse der Anteilinhaber liegen.

Geschifte gelten als wie zwischen unabhéngigen Geschéftspartnern abgeschlossen, wenn: (a) der Wert der
Transaktion entweder (i) von einer von der Verwahrstelle als unabhidngig und kompetent anerkannten
Person oder (ii) bei Transaktionen, an denen die Verwahrstelle beteiligt ist, von einer vom Verwaltungsrat
als unabhéngig und kompetent anerkannten Person bestétigt wird; (b) wenn das Geschéft zu den besten
Bedingungen an einer organisierten Wertpapierborse geméall den Regeln der jeweiligen Borse durchgefiihrt
wird; oder (¢) wenn (a) und (b) nicht praktikabel sind, sofern die Transaktion zu Bedingungen durchgefiihrt
wurde, bei denen die Verwahrstelle oder im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist,
der Verwaltungsrat davon liberzeugt ist, dass sie zu Bedingungen wie zwischen unabhéngigen Parteien und
im besten Interesse der Anteilinhaber ausgefiihrt wurde. Die Verwahrstelle oder bei Geschéften, an denen
die Verwabhrstelle beteiligt ist, der Verwaltungsrat muss dokumentieren, wie sie bzw. er die Anforderungen
der vorstehenden Absitze (a), (b) oder (c) erfiillt hat. Wenn Transaktionen geméf dem vorstehenden Absatz
(c) durchgefiihrt werden, muss die Verwahrstelle, oder bei einer Transaktion, an der die Verwahrstelle
beteiligt ist, der Verwaltungsrat, dokumentieren, warum die Transaktion ihres bzw. seines Erachtens den
hier beschriebenen Grundsitzen entspricht.

Durch Derivatetransaktionen oder Techniken und Instrumenten des effizienten Portfoliomanagements
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konnen Interessenskonflikte entstehen. Beispielsweise konnen die Kontrahenten einer derartigen
Transaktion oder Agenten, Intermediére oder sonstige Unternehmen, die Dienstleistungen im Hinblick auf
eine solche Transaktion erbringen, mit dem Manager oder der Verwahrstelle in Verbindung stehen.

Demzufolge kénnen diese Unternehmen Gewinne, Gebiihren oder sonstige Einnahmen aus solchen
Transaktionen ziehen beziehungsweise Verluste daraus erleiden. Dariiber hinaus konnen
Interessenskonflikte auftreten, wenn die Sicherheiten, die von den Unternehmen zur Verfligung gestellt
werden, einer Bewertung oder einem Sicherheitsabschlag durch eine nahestehende Partei unterzogen
werden.

Der Anlageverwalter und/oder mit ihm verbundene Unternehmen kénnen in anderen Investmentfonds oder
Konten direkt oder indirekt anlegen, diese verwalten oder beraten, die in Vermogenswerten anlegen, die
auch von der Gesellschaft gekauft oder verkauft werden konnen. Weder der Anlageverwalter noch die mit
ihm verbundenen Unternehmen sind dazu verpflichtet, der Gesellschaft Anlagemdglichkeiten anzubieten,
von denen sie Kenntnis erlangen, oder der Gesellschaft iiber diesbeziigliche Geschifte oder daraus erhaltene
Vorteile Rechenschaft abzulegen (oder diese mit der Gesellschaft zu teilen bzw. die Gesellschaft dariiber
zu informieren). Sie werden jedoch solche Anlagemoglichkeiten angemessen zwischen der Gesellschaft
und anderen Kunden aufteilen.

Der Anlageverwalter kann die Verwaltungsstelle bei der Bewertung bestimmter von einem Teilfonds
gehaltener, nicht borsennotierter Wertpapiere unterstiitzen. Dem Anlageverwalter wird ein Honorar in
Hohe eines Prozentsatzes des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds gezahlt. Dementsprechend
konnte es zu einem Interessenkonflikt zwischen dem Anlageverwalter und einem Teilfonds kommen. Im
Falle eines solchen Interessenkonflikts trigt der Anlageverwalter seinen Verpflichtungen der Gesellschaft
und den Teilfonds gegeniiber Rechnung und sorgt dafiir, dass ein solcher Konflikt gerecht und im Interesse
der Anteilinhaber beigelegt wird.

Die Gesellschaft verfiigt iiber Richtlinien, die sicherstellen sollen, dass bei allen Transaktionen in
angemessenem Umfang versucht wird, Interessenskonflikte zu vermeiden, und wenn dies nicht moglich ist,
dass die Teilfonds und ihre Anteilinhaber gerecht behandelt werden.

Die Gesellschaft verfiigt iiber Richtlinien, die sicherstellen sollen, dass ihre Dienstleister bei der
Ausfiihrung von Handelsentscheidungen fiir die Teilfonds im Rahmen der Verwaltung der Portfolios der
Teilfonds im Interesse dieser Teilfonds handeln. Dazu miissen alle angemessenen Mallnahmen ergriffen
werden, um unter Beriicksichtigung des Preises, der Kosten, der Geschwindigkeit, der Wahrscheinlichkeit
der Ausfithrung und Glattstellung, des Auftragsvolumens und der Auftragsart, der Researchleistungen, die
der Broker fiir den Anlageverwalter erbringt, und aller sonstigen fiir die Ausfiihrung des Auftrags
relevanten Erwidgungen das bestmogliche Ergebnis fiir die Teilfonds zu erzielen. Informationen zur
Ausfithrungsstrategie der Teilfonds werden den Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos tibermittelt.

Brokern konnen freiwillige Provisionen gezahlt werden. Die Broker und die Vertragsparteien dieser
Vereinbarungen iiber freiwillige Provisionszahlungen haben sich verpflichtet, der Gesellschaft eine
bestmogliche Ausfithrung zu bieten. Die Vorteile dieser Vereinbarungen helfen dem Anlageverwalter bei
der Erbringung von Anlagedienstleistungen fiir die Teilfonds und fiir andere Dritte. Einzelheiten zu
etwaigen freiwilligen Provisionsvereinbarungen werden in den Jahres- und Halbjahresberichten der
Gesellschaft offengelegt.

Bezahlung fiir externes Research

Der Anlageverwalter kann sowohl Research aus externen als auch internen Quellen zur Fundierung von
Entscheidungen einsetzen. Der Anlageverwalter kann externes Research aus dem Vermdgen des Teilfonds
zahlen.

Der Anlageverwalter wird von der U.K. Financial Conduct Authority autorisiert und reguliert und hat ein
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Abrechnungskonto fiir Research eingerichtet, von dem aus er fiir das Research zahlt (wie in den
Vorschriften der U.K. Financial Conduct Authority festgelegt) (,,Research), die er von Dritten in
Verbindung mit der Bereitstellung von Dienstleistungen fiir einen Teilfonds und seine anderen Kunden
erhilt (die ,,RPA*). Die RPA wird durch Researchgebiihren (,,Researchgebiihren) finanziert, die vom
Teilfonds und anderen Kunden des Anlageverwalters gezahlt werden, wobei der von jedem Kunden zu
zahlende Betrag vom Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit der Richtlinie zum Abrechnungskonto fiir
Research und den Vorschriften der U.K. Financial Conduct Authority festgelegt wird, wie nachfolgend
zusammenfassend dargestellt ist.

Der Anlageverwalter hat den Manager dariiber informiert, dass er ein Budget in Bezug auf alle seine
Kunden (das ,,Research-Budget*) fiir den Kauf von Research in den einzelnen Kalenderjahren (ein ,,RPA-
Zeitraum®) auf der Basis festlegen wird, dass seine Kunden dhnliche Anlageziele und einen dhnlichen
Bedarf an Research haben. Das Research-Budget flir jeden RPA-Zeitraum enthilt die geschitzten
Researchgebiihren fiir den Teilfonds.

Informationen zu den Gesamtkosten, die dem Teilfonds fiir das Research im letzten Geschéftsjahr
entstanden sind, werden im Jahresbericht der Gesellschaft ausgewiesen.

Weitere Informationen in Bezug auf die RPA sind auf Anfrage erhdltlich.

Aufzeichnung von Telefonaten

Die Telefonate, die Anleger mit dem Anlageverwalter oder dem Manager {liber den Festnetzanschluss des
Anlageverwalters oder Managers fiihren, werden aufgezeichnet. Anrufe, die auf Mobiltelefonen des
Anlageverwalters oder des Managers eingehen, werden nicht aufgezeichnet, doch Handelsauftriage (Kauf
oder Verkauf von Finanzinstrumenten) werden niemals {iber ein nicht aufgezeichnetes Telefonat mittels
eines Mobiltelefons weitergeleitet. Aufgezeichnete Sprachdaten werden vom Anlageverwalter/dem
Manager fiir sicben Jahre gespeichert.

Stimmrechte

Der Manager hat eine Strategie entwickelt, um festzulegen, wann und wie Stimmrechte ausgeiibt werden.
Einzelheiten der MaBnahmen, die auf der Grundlage dieser Strategien ergriffen werden, stehen den
Anteilinhabern auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung.

Beschwerden

Informationen in Bezug auf die Beschwerdeverfahren des Managers stehen den Anteilinhabern auf Anfrage
kostenlos zur Verfligung. Anteilinhaber konnen Beschwerden in Bezug auf die Teilfonds kostenlos am
eingetragenen Geschiftssitz des Managers einreichen.

Gesellschaftskapital

Das Gesellschaftskapital der Gesellschaft entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert. Das genehmigte
Gesellschaftskapital der Gesellschaft betrdgt 500.000.000.000 nennwertlose Anteile, aufgeteilt in 3
nennwertlose Zeichneranteile und 499.999.999.997 nennwertlose Anteile. Der Verwaltungsrat ist
berechtigt, Anteile an der Gesellschaft auszugeben, sofern die Anzahl der von der Gesellschaft emittierten
Anteile 500 Mrd. nicht tbersteigt. Bei der Ausgabe von Anteilen der Gesellschaft gelten keine
Vorkaufsrechte.

Jeder Anteil berechtigt den Anteilinhaber, zu gleichen Teilen anteilig an den Dividenden und am
Nettovermogen des Fonds, in dem sie emittiert wurden, zu partizipieren. Ausgenommen sind Dividenden,
die beschlossen wurden, bevor er Anteilinhaber wurde.
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Der Erlos aus der Emission von Anteilen ist in den Biichern der Gesellschaft dem betreffenden Fonds
zuzuweisen und fiir den Erwerb von Vermdgenswerten, in denen der Fonds anlegen darf, zu verwenden.

Die Aufzeichnungen und Geschéftsbiicher der Fonds sind getrennt zu fithren.

Teilfonds und getrennte Haftung

Die Gesellschatt ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds und jeder Teilfonds
kann eine oder mehrere Anteilsklassen der Gesellschaft umfassen. Mit vorheriger Genehmigung der
Zentralbank kann der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit durch die Emission einer oder mehrerer getrennter
Anteilsklassen zu vom Verwaltungsrat festgelegten Bedingungen weitere Teilfonds errichten. Der
Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank in
jedem Teilfonds eine oder mehrere getrennte Anteilsklassen zu vom Verwaltungsrat festgelegten
Bedingungen errichten.

Die Vermogenswerte und die Verpflichtungen jedes Fonds werden folgendermalien zugeteilt:

(a) Die Erlose aus der Emission von Anteilen eines Fonds werden in den Biichern der Gesellschaft diesem
Fonds zugewiesen und die Vermogenswerte, Verpflichtungen, die Ertrdge und Aufwendungen, die
damit verbunden sind, werden vorbehaltlich der Bestimmungen der Griindungsurkunde und der
Satzung diesem Fonds zugewiesen;

(b) wenn ein Vermdgenswert von einem anderen Vermogenswert abgeleitet wird, wird dieser derivative
Vermogenswert in den Biichern der Gesellschaft demselben Fonds zugewiesen, der auch den
VermoOgenswert, von dem er abgeleitet ist, enthélt. Bei jeder Bewertung eines Vermogenswerts wird
die Erhohung oder die Minderung des Werts dem entsprechenden Fonds zugewiesen;

(¢) wenn die Gesellschaft eine Verpflichtung eingeht, die sich auf einen Vermdgenswert in einem
bestimmten Fonds bezieht, oder wenn (je nachdem) eine Maflnahme in Verbindung mit einem
Vermogenswert eines bestimmten Fonds ergriffen wird, wird diese Verpflichtung dem entsprechenden
Fonds zugewiesen; und

(d) wenn ein Vermogenswert oder eine Verpflichtung der Gesellschaft nicht einem bestimmten Fonds
zugeordnet werden kann, wird dieser Vermogenswert oder diese Verpflichtung mit Zustimmung der
Verwahrstelle allen Fonds anteilig im Verhiltnis zum Nettoinventarwert jedes Fonds zugeordnet.

Jede Verpflichtung, die fiir einen Fonds eingegangen wurde oder die diesem zugeordnet werden kann, wird
ausschlieBlich aus den Vermogenswerten dieses Fonds beglichen. Weder die Gesellschaft noch ein
Verwaltungsratsmitglied, Insolvenzverwalter, Priifer, Liquidator, vorldufiger Liquidator oder eine andere
Person verwendet die Vermogenswerte eines solchen Fonds zur Befriedigung irgendwelcher
Verpflichtungen, die fiir einen anderen Fonds eingegangen wurden oder diesem zuzuordnen sind, noch sind
diese Personen dazu verpflichtet.

Jeder Vertrag, jede Vereinbarung, jede Ubereinkunft oder Transaktion, die von der Gesellschaft geschlossen
wird, muss folgende Bestimmungen enthalten:

(i) Die Partei bzw. Parteien, die mit der Gesellschaft einen Vertrag eingehen, verpflichtet sich bzw.
verpflichten sich, in keinem Verfahren und auf keine andere Weise und an keinem Ort, auf die
Vermogenswerte eines Fonds zur vollstindigen oder teilweisen Deckung von Verpflichtungen
zurlickzugreifen, die nicht fiir diesen Fonds eingegangen wurden;

(ii) falls es irgendeinem Vertragspartner der Gesellschaft auf welche Art auch immer und wo auch immer
gelingt, zur vollstdndigen oder teilweisen Deckung von Verpflichtungen auf Vermdgenswerte eines
Fonds zuriickzugreifen, die nicht fiir diesen Fonds eingegangen wurden, ist diese Partei verpflichtet,
der Gesellschaft einen Betrag, der dem Wert des dadurch erhaltenen Vorteils entspricht, zu zahlen; und

(iii) falls ein Vertragspartner der Gesellschaft erfolgreich auf irgendeine Weise eine Beschlagnahme oder
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Belastung oder sonstige Vollstreckung beziiglich der Vermogenswerte eines Fonds fiir die
Verpflichtungen eines Fonds bewirkt, die nicht fiir diesen Fonds eingegangen wurden, so hélt diese
Partei diese Vermogenswerte oder den direkt oder indirekt aus der VerduBerung dieser
Vermdgenswerte stammenden Erlos treuhénderisch fiir die Gesellschaft.

Alle von der Gesellschaft beitreibbaren Betrige werden auf die entsprechenden, sich aus den
Bestimmungen unter Ziffern (i) bis (iii) oben ergebenden Verpflichtungen angerechnet.

Alle von der Gesellschaft beigetriebenen Vermdgenswerte oder Betridge werden nach Abzug der Kosten
fiir die Beitreibung zur Entschddigung des Fonds verwendet.

Falls einem Fonds zugewiesene Vermogenswerte zur Erfiillung von Verpflichtungen, die nicht diesem
Fonds zuzuordnen sind, verwendet werden, und unter der Voraussetzung, dass solche Vermogenswerte oder
eine Entschiadigung fiir diese nicht auf anderem Wege fiir den betroffenen Fonds wiedererlangt werden
konnen, bescheinigt der Verwaltungsrat mit Zustimmung der Verwahrstelle den Wert, der fiir den
betroffenen Fonds verlorenen Vermogensgegenstinde bzw. ldsst ihn bescheinigen. Er libertragt oder zahlt
aus den Vermdgensgegenstinden des Fonds bzw. der Fonds, dem die Verpflichtung zuzuordnen ist,
vorrangig vor allen anderen Anspriichen gegen diesen Fonds bzw. diese Fonds Vermogenswerte oder
Betrdge, die ausreichen, um den betroffenen Fonds fiir den Wert der verlorenen Vermodgensgegenstiande
oder Betrége zu entschédigen.

Ein Fonds ist keine von der Gesellschaft getrennte rechtliche Einheit. Die Gesellschaft kann aber fiir einen
bestimmten Fonds Klage erheben oder in Bezug auf einen bestimmten Fonds verklagt werden. Sie kann
gegebenenfalls dieselben Rechte auf Verrechnung zwischen ihren Fonds ausiiben, wie sie von Gesetzes
wegen fiir Gesellschaften gelten.

Fiir jeden Fonds werden getrennte Aufzeichnungen gefiihrt.

Jeder Anteil berechtigt deren Inhaber, an den Versammlungen der Gesellschaft und des Fonds, der die
Anteile emittiert hat, teilzunehmen und in diesen abzustimmen.

Jeder Beschluss zur Anderung der mit Anteilen verbundenen Rechte bedarf der Zustimmung von drei
Vierteln der anwesenden Anteilinhaber oder ihrer Stimmrechtsvertreter sowie der Abstimmung auf einer
ordnungsgemif in Ubereinstimmung mit der Satzung einberufenen Hauptversammlung.

Laut Satzung der Gesellschaft sind die Verwaltungsratsmitglieder befugt, Anteilsbruchteile an der
Gesellschaft auszugeben. Anteilsbruchteile werden auf zwei Kommastellen gerundet emittiert und
gewdhren keine Stimmrechte auf den Hauptversammlungen der Gesellschaft oder eines Fonds. Der
Nettoinventarwert eines Anteilsbruchteils entspricht dem Nettoinventarwert pro Anteil, der um den Betrag
angepasst wird, den ein Anteilsbruchteil zum Zeitpunkt der Ausgabe am ganzen Anteil hilt.

Die Zeichneranteile berechtigen deren Inhaber, an allen Versammlungen der Gesellschaft teilzunehmen
und in diesen abzustimmen. Sie verleihen den Inhabern jedoch keinen Anspruch auf Dividenden oder auf
Teilhabe am Nettovermdgen eines Fonds oder der Gesellschaft.

Beendigung

Alle Anteile der Gesellschaft bzw. alle Anteile eines Fonds konnen von der Gesellschaft in folgenden
Fillen zuriickgekauft werden:

(i) Wenn 75 Prozent der stimmabgebenden Anteilinhaber auf einer Hauptversammlung der Gesellschaft
oder des Fonds der Riicknahme der Anteile zustimmen, wobei die Ankiindigung der Riicknahme nicht
mehr als sechs und nicht weniger als vier Wochen vorher (Ablauf an einem Handelstag) iibermittelt
wurde und vorausgesetzt, die Anteilinhaber haben die Riicknahme der Anteile binnen sechzig Tagen
ab Ubermittlung der Ankiindigung der Riicknahme beantragt;

(i) wenn drei Monate nach der Erstemission der Nettoinventarwert der Gesellschaft oder eines Fonds iiber
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einen Zeitraum von fiinf aufeinanderfolgenden Wochen an jedem Handelstag weniger als 5.000.000
GBP oder den entsprechenden Fremdwéhrungsgegenwert betrdgt. Voraussetzung ist allerdings, dass
die Anteilinhaber innerhalb einer Frist von mindestens vier und hdchstens sechs Wochen informiert
wurden;

(iii)am 31. Dezember 2005 oder alle fiinf Jahre danach, sofern die Anteilinhaber binnen mindestens vier
und hochstens sechs Wochen dariiber in Kenntnis gesetzt wurden und alle Anteile von der Gesellschaft
zuriickgekauft werden; oder

(iv)wenn innerhalb eines Zeitraums von drei Monaten, beginnend mit dem Datum, an dem die
Verwahrstelle oder deren Vertreter die Gesellschaft {iber ihren Wunsch in Kenntnis gesetzt hat, als
Verwahrstelle zuriickzutreten oder wenn sie nicht mehr von der Zentralbank zugelassen ist, kein Ersatz
fiir die Verwahrstelle bestellt wird.

Wiirde die Riicknahme von Anteilen dazu fithren, dass die Gesellschaft tiber weniger als sieben oder eine
andere in der Satzung festgelegten Mindestanzahl von Anteilinhabern verfiigt oder dass das emittierte
Gesellschaftskapital unter den Mindestbetrag sinkt, den die Gesellschaft nach geltendem Recht
moglicherweise auszuweisen hat, kann sie die Riicknahme so vieler Anteile zuriickstellen, wie es zur
Einhaltung des geltenden Rechts erforderlich ist. Die Riicknahme der Anteile wird bis zur Abwicklung der
Gesellschaft bzw. so lange zuriickgestellt, bis die Gesellschaft in der Lage ist, genligend Anteile auszugeben,
um sicherzustellen, dass die Riicknahme durchgefiihrt werden kann. Die Gesellschaft hat das Recht, die fiir
eine zuriickgestellte Riicknahme in Fragen kommenden Anteile in einer von ihr als angemessen und tragbar
angesehenen und von der Verwahrstelle genehmigten Weise auszuwéhlen.

Bei Abwicklung oder wenn alle Anteile in irgendeinem Fonds zuriickgekauft werden sollen, werden die
Vermogenswerte, die zur Verteilung zur Verfiigung stehen, den Anteilinhabern nachfolgender Rangfolge
zugeteilt

(i) Erstens, zur Zahlung eines Betrages in der Basiswihrung, in der die jeweilige Klasse ausgewiesen ist,
oder in einer durch den Liquidator bestimmten Wéhrung (zu einem vom Liquidator bestimmten,
angemessenen Wechselkurs), der so weit wie moglich dem Nettoinventarwert der Anteile einer solchen
Anteilsklasse entspricht, die sich zum Zeitpunkt der Erdffnung der Liquidation jeweils im Besitz dieser
Anteilinhaber befinden, an die Anteilinhaber jeder Klasse eines Fonds, vorausgesetzt, dass geniigend
Vermogenswerte in den entsprechenden Fonds vorhanden sind, um eine solche Zahlung vorzunehmen.
Fiir den Fall, dass fiir irgendeine Anteilsklasse nicht ausreichend Vermoégen zur Verfligung steht, um
diese Zahlung vorzunehmen, wird Riickgriff auf die Vermdgenswerte der Gesellschaft genommen, die
nicht Teil dieses Fonds sind;

(i) Zweitens, zur Zahlung hochstens derjenigen Betrdge, die auf diese eingezahlt wurden (zuziiglich
aufgelaufener Zinsen), an die Inhaber von Zeichneranteilen aus den nach der Zuteilung gemif (i) oben
verbleibenden Vermogenswerten der Gesellschaft, die nicht einem Fonds zugeteilt sind. Fiir den Fall,
dass nicht geniigend Vermogenswerte fiir die vollstindige Zahlung vorhanden sind, wird nicht auf die
Vermdgenswerte eines Fonds zuriickgegriffen;

(iii) Drittens, zur Zahlung eines etwaigen Restbetrags, der danach im jeweiligen Fonds verbleibt, an die
Anteilinhaber, wobei diese Zahlung proportional zur Anzahl der gehaltenen Anteile erfolgt; und

(iv) Viertens, zur Zahlung sdmtlicher danach verbleibende Restbetrége, die nicht Teil eines Fonds bilden,
an die Anteilinhaber. Diese Zahlung erfolgt proportional zum Wert jedes Fonds und innerhalb jedes
Fonds zum Wert jeder Klasse und proportional zum Nettoinventarwert pro Anteil.

Nach Genehmigung durch einen einfachen Mehrheitsbeschluss der Anteilinhaber darf die Gesellschaft
Sachausschiittungen an die Anteilinhaber vornehmen. Wenn alle Anteile zuriickgekauft werden sollen und
vorgesehen ist, das Vermdgen der Gesellschaft ganz oder teilweise auf eine andere Gesellschaft zu
iibertragen, und ungeachtet dessen, ob es sich um Vermogenswerte einer einzigen Art handelt oder nicht,
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und sie zu diesem Zweck fiir jede Klasse oder Klassen von Vermdgenswerten in Ubereinstimmung mit den
in der Satzung aufgefiihrten Bewertungsvorschriften der Gesellschaft der Wert festsetzen kann, kann die
Gesellschaft mit Billigung durch einen besonderen Beschluss der Anteilinhaber das Vermdgen der
Gesellschaft gegen Anteile oder dhnliche Beteiligungen an der empfangenden Gesellschaft zur Verteilung
unter den Anteilinhabern tauschen. Wenn ein Anteilinhaber dies beantragt, kann die Gesellschaft die
VerduBerung der Anlagen fiir den Anteilinhaber arrangieren. Der von der Gesellschaft erzielte Preis kann
vom Preis abweichen, zu dem die Anlage bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts bewertet wurde, und
weder der Anlageverwalter noch die Gesellschaft tibernehmen die Haftung fiir irgendwelche entstandenen
Verluste. Die Transaktionskosten in Verbindung mit der VerduBerung solcher Anlagen trigt der
Anteilinhaber.

Versammlungen

Alle Hauptversammlungen der Gesellschaft oder eines Fonds finden in Irland statt. Die Gesellschaft muss
in jedem Jahr eine Hauptversammlung als Jahreshauptversammlung abhalten. Jede Hauptversammlung der
Gesellschaft muss mit einer Ladungsfrist von einundzwanzig Tagen angekiindigt werden. In der Einladung
sind Ort und Zeitpunkt der Versammlung sowie die Tagesordnung bekannt zu geben. Anteilinhaber kénnen
sich durch Bevollméichtigte vertreten lassen. Zur Beschlussfihigkeit bedarf es zweier Personen, die
personlich anwesend sind oder sich durch einen Bevollméchtigten vertreten lassen, sofern, fiir den Fall, dass
nur ein Anteilinhaber von einem Teilfonds oder einer Anlagenklasse anwesend ist, die Beschlussfahigkeit
durch einen personlich anwesenden Anteilinhaber oder durch einen Bevollmichtigten bei der
Hauptversammlung gegeben ist. Jede Hauptversammlung der Gesellschaft muss mit einer Ladungsfrist von
einundzwanzig Tagen (ohne den Tag der Absendung und den Tag der Versammlung) angekiindigt werden.
In der Einladung sind Ort und Zeitpunkt der Versammlung sowie die Tagesordnung bekannt zu geben. Ein
einfacher Beschluss ist ein Beschluss, der mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst wird,
und ein besonderer, qualifizierter Beschluss ist ein Beschluss, der mit einer Mehrheit von 75 Prozent der
abgegebenen Stimmen gefasst wird. Die Satzung sieht vor, dass bei einer Versammlung der Anteilinhaber
per Handzeichen abgestimmt werden kann, sofern nicht fiinf Anteilinhaber oder Anteilinhaber, die
mindestens 10 Prozent der Anteile halten, oder der Vorsitzende eine Abstimmung in geheimer Wahl
fordern. Bei allen Gesellschaftsangelegenheiten, die einer Versammlung zur geheimen Wahl vorgelegt
werden, berechtigt jeder Anteil (einschlieBlich der Zeichneranteile) zu einer Stimme.

Bei Abstimmungen durch Handzeichen hat jeder der personlich anwesenden oder durch einen
Bevollméachtigten vertretenen Anteilinhaber eine Stimme. Bei einer geheimen Abstimmung hat ein
personlich anwesender oder durch einen Bevollméichtigten vertretener Anteilinhaber eine Stimme fiir jeden
von ihm gehaltenen Anteil.

Berichte

Jedes Jahr muss der Verwaltungsrat der Gesellschaft einen Jahresbericht und einen gepriiften
Jahresabschluss fiir die Gesellschaft aufstellen lassen. Jahresberichte und gepriifter Jahresabschluss werden
den Anteilinhabern innerhalb von vier Monaten nach Ende des betreffenden Abrechnungszeitraums und
mindestens einundzwanzig (21) Tage vor der Jahreshauptversammlung (per elektronischer Post oder auf
einem anderen Weg der elektronischen Kommunikation, einschlieBlich ihrer Veroffentlichung auf einer
Website, wenn die Anteilinhaber dieser Praxis zugestimmt haben und iiber diesen Sachverhalt informiert
wurden) zur Verfliigung gestellt. Weiter erstellt die Gesellschaft innerhalb von zwei Monaten nach Ende
des betreffenden Berichtszeitraums einen Halbjahresbericht und ungepriifte Halbjahresabschliisse fiir die
Gesellschaft und stellt diese den Anteilinhabern in derselben Weise zur Verfiigung.

Jahresabschliisse sind zum 31. Dezember jedes Jahres und ungepriifte Halbjahresabschliisse sind zum 30.
Juni jedes Jahres zu erstellen.
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Gepriifte Jahresberichte und ungepriifte Halbjahresberichte, die Rechnungsabschliisse enthalten, werden
den einzelnen Anteilinhabern am eingetragenen Geschiftssitz des Managers oder der Gesellschaft zur
Einsicht zur Verfiigung gestellt oder werden interessierten Anlegern auf Anfrage zugesandt.

Verschiedenes

(1) Die Gesellschaft ist und war seit ihrer Griindung weder in Gerichts- noch in Schiedsgerichtsverfahren
verwickelt, und nach Wissen des Verwaltungsrats sind solche Verfahren gegen die Gesellschaft nicht
anhéngig und stehen nicht zu beflirchten.

(i) AuBer wie vorstehend beschrieben, ist zum Datum der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts kein
Verwaltungsratsmitglied an irgendeinem Vertrag oder an irgendeiner Vereinbarung beteiligt, die fiir
die Geschiftstatigkeit der Gesellschaft von signifikanter Bedeutung ist.

(iii))AuBer wie in den in den Jahrs- und Halbjahresberichten angegeben, sind weder die
Verwaltungsratsmitglieder noch deren Ehegatten oder minderjdhrigen Kinder direkt oder indirekt am
Anteilskapital der Teilfonds beteiligt oder halten Optionsrechte auf dieses Kapital.

(iv) Am Gesellschafts- oder Darlehenskapital der Gesellschaft bestehen keinerlei Optionen und keine
verbindliche oder unverbindliche Vereinbarung fiir eine Option.

(v) AuBer wie im Abschnitt ,,Gebiithren und Kosten* beschrieben, gewéhrt die Gesellschaft in Bezug auf die
von ihr emittierten Anteile keine Provisions-, Skonto-, Broker- oder sonstige Sonderbedingungen.

(vi) Die Gesellschaft hat seit ihrer Griindung weder Beschiftigte noch Tochtergesellschaften.

Mapfigebliche Vertriige

Die folgenden Vertrige, deren Einzelheiten im Abschnitt ,Management und Verwaltung™ beschrieben
werden, wurden abgeschlossen und haben mafgebliche Bedeutung oder konnen sie haben:

(a) Der Verwaltungsvertrag vom 31. Dezember 2021 zwischen der Gesellschaft und dem Manager, laut
dem letztere als Manager der Gesellschaft handelt.

(b) Der Anlageverwaltungsvertrag vom 31. Dezember 2021 zwischen dem Manager und dem
Anlageverwalter, laut dem der Anlageverwalter zum Anlageverwalter der Gesellschaft bestellt wird.

(¢) Der Verwahrstellenvertrag vom 30. August 2016 zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle, laut
der Letztere als Verwahrstelle der Gesellschaft handelt.

(d) Der Verwaltungsstellenvertrag vom Freitag, 31. Dezember 2021 zwischen der Gesellschaft, dem
Manager und der Verwaltungsstelle, nach dem letztere als Verwaltungsstelle der Gesellschaft handelt.

Bereitstellung von Dokumenten und Einsichtnahme in Dokumente

Folgende Dokumente stehen kostenlos wéihrend der normalen Geschéftszeiten an Wochentagen (mit
Ausnahme von Samstagen und gesetzlichen Feiertagen) am eingetragenen Geschéftssitz der Gesellschaft
zur Einsichtnahme zur Verfligung:

(a) Griindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft;
(b) die oben erwidhnten mallgeblichen Vertrége;
(c) die OGAW-Bestimmungen.

Kopien der Griindungsurkunde und der Satzung der Gesellschaft (in der jeweils aktuellsten Fassung) und
die jeweils aktuellen Finanzberichte der Gesellschaft sind jeweils kostenlos auf Anfrage am eingetragenen
Geschiftssitz der Gesellschaft erhiltlich.
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Anteilinhaber konnen sich an die Verwaltungsstelle wenden, um zu erfahren, welche Beschliisse von der
Gesellschaft auf den Hauptversammlungen gefasst und welche Tagesordnungspunkte dort verhandelt
wurden.
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ANHANG 1 — Regulierte Miirkte

Mit Ausnahme der zuldssigen Anlagen sind Anlagen auf die nachfolgend genannten Borsen und Mérkte
beschrinkt. Zu den Regulierten Mérkten gehoren alle Borsen in der EU und auch alle an Borsen in den
USA, Australien, Kanada, Japan, Neuseeland, Norwegen, der Schweiz oder dem Vereinigten Konigreich
gelisteten, notierten oder gehandelten Anlagen — wobei es sich jeweils um eine Borse im Sinne des im
jeweiligen Land geltenden Borsengesetzes handelt —, der von der am 1. Juli 2005 nach dem
Zusammenschluss der International Primary Market Association mit der International Securities Markets
Association gegriindeten International Capital Market Association organisierte Markt, NASDAQ, der
Markt fiir US-Staatspapiere, der von den Primérhéndlern unter der Aufsicht der Federal Reserve Bank of
New York gefiihrt wird, der Over-the-Counter-Markt in den Vereinigten Staaten, der von Primér- und
Sekundérhindlern gefithrt wird, die der Aufsicht der Securities and Exchange Commission und der
Financial Industry Regulatory Authority sowie von Bankinstituten unterliegen, die vom US Comptroller of
Currency, dem Federal Reserve System oder der Federal Deposit Insurance Corporation beaufsichtigt
werden, der von zugelassenen Geldmarktinstituten gefithrte Markt gemil3 der Beschreibung in der
Publikation ,,The Regulations of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets in Sterling, Foreign
Exchange and Bullion* der Bank von England vom April 1988 (in ihrer jeweils giiltigen Fassung), der von
der japanischen Wertpapierhdndlervereinigung in Japan geregelte OTC-Markt, AIM - der der Londoner
Borse unterstehende Alternative Investmentmarkt im Vereinigten Konigreich, der franzdsische OTC-Markt
fiir {ibertragbare Schuldtitel (Titres de Créances Négociables), EASDAQ (European Association of
Securities Dealers Automated Quotation) und in Kanada der der kanadischen Investment Dealer-
Vereinigung unterstehende OTC-Markt fiir kanadische Staatsanleihen sowie flir Anlagen in derivativen
Finanzinstrumenten (,,FDI) die folgenden Borsen und Markte:

(A) der von der am 1. Juli 2005 nach dem Zusammenschluss der International Primary Market Association
mit der International Securities Markets Association gegriindeten International Capital Market
Association organisierte Markt, der Over-the-Counter-Markt in den Vereinigten Staaten, der von
Primér- und Sekundérhéndlern gefiihrt wird, die der Aufsicht der Securities and Exchange Commission
und der Financial Industry Regulatory Authority sowie von Bankinstituten unterliegen, die vom US
Comptroller of Currency, dem Federal Reserve System oder der Federal Deposit Insurance Corporation
beaufsichtigt werden, der von zugelassenen Geldmarktinstituten gefiithrte Markt wie in der Publikation
»The Regulations of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets“ der Bank von England
beschrieben: Das ,,Graubuch (in der jeweils geénderten oder iiberarbeiteten Fassung), der von der
japanischen Wertpapierhdndlervereinigung in Japan geregelte OTC-Markt, AIM - der der Londoner
Borse unterstehende Alternative Investmentmarkt im Vereinigten Konigreich, der franzdsische OTC-
Markt fiir begebbare Schuldtitel (Titres de Créances Négociables), in Kanada der der kanadischen
Investment Dealer-Vereinigung unterstehende OTC-Markt fiir kanadische Staatsanleihen und die

(B) American Stock Exchange, Australian Stock Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, Chicago Board of
Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange, die Kopenhagener Borse
(einschlieBlich FUTOP), Eurex Deutschland, Euronext Amsterdam, OMX Exchange Helsinki, die
Hongkonger Borse, Kansas City Board of Trade, Euronext.liffe, die (London International) Financial
Futures and Options Exchange, MEFF Rent Fiji, MEFF Renta Variable, die Borse von Montreal, New
York Futures Exchange, New York Mercantile Exchange, New York Stock Exchange, New Zealand
Futures and Options Exchange, EDX London, OM Stockholm AB, Osaka Securities Exchange, Pacific
Stock Exchange, Philadelphia Board of Trade, Philadelphia Stock Exchange, Singapore Stock
Exchange, South Africa Futures Exchange (SAFEX), Sydney Futures Exchange, The National
Association of Securities Dealers Automated Quotations System (NASDAQ), Tokyo Stock Exchange,
Toronto Stock Exchange.

Diese Borsen und Mirkte werden in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank aufgefiihrt,
die keine Liste genehmigter Borsen und Markte herausgibt.
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ANHANG 2 — Anlagetechniken und -instrumente

Ein Teilfonds kann an einer organisierten Borse oder aufBerbdrslich gehandelte Derivate einsetzen,
unabhéngig davon, ob diese Instrumente zu Anlagezwecken oder zur effizienten Portfolioverwaltung des
Teilfonds verwendet werden. Die Fahigkeit eines Teilfonds, diese Strategien zu nutzen, wird
moglicherweise durch Marktbedingungen, regulatorische Beschrankungen und steuerliche Erwadgungen
eingeschréankt, und diese Strategien diirfen nur im Einklang mit den Anlagezielen des Teilfonds verwendet
werden.

Derivate (DFI)

Zulassige Derivate (.,,DFI<)

1. Die Gesellschaft darf das Vermdgen eines Teilfonds nur in DFI investieren, sofern:

1.1 die einschligigen Referenzobjekte oder Indizes aus einem oder mehreren oder mehreren der
nachfolgenden in Regulation 68(1)(a)-(f) und (h) der Regulations genannten Instrumente
bestehen, einschliefllich Finanzinstrumenten, die ein oder mehrere Merkmale dieser
Vermogenswerte aufweisen, Finanzindizes, Zinssidtze, Wechselkurse oder Wahrungen;

1.2 die DFI den Teilfonds keinen Risiken aussetzen, die er sonst nicht eingehen konnte;
1.3 die DFI den Teilfonds nicht dazu verleiten, von seinen Anlagezielen abzuweichen;

1.4 der DFI auf einem regulierten Markt gehandelt wird oder alternativ die Bedingungen in Absatz
6 erfiillt sind.

2. Die Bezugnahme auf Finanzindizes in 1.1 oben ist als eine Bezugnahme auf Indizes zu verstehen, die
die nachfolgend genannten Kriterien erfiillen:

2.1 Sie sind insofern hinreichend diversifiziert, als folgende Kriterien erfiillt sind:

(a) Der Index ist so zusammengesetzt, dass Preisbewegungen oder Handelstitigkeiten einer
einzelnen Komponente den gesamten Index nicht {iber Gebiihr beeinflussen.

(b) Setzt sich der Index aus den in Regulation 68 (1) der Regulations genannten
Vermdgenswerten zusammen, so ist seine Zusammensetzung mindestens geméal
Regulation 71 der Regulations diversifiziert.

(c) Setzt sich der Index aus anderen als aus den in Regulation 68(1) der Regulations genannten
Vermogenswerten zusammen, so ist seine Zusammensetzung in einer Weise diversifiziert,
die der in Regulation 71(1) der Regulations vorgeschriebenen Diversifizierung
gleichwertig ist.

2.2 Sie stellen insofern eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt dar, auf den sie sich
beziehen, als folgende Kriterien erfiillt sind:

(a) Der Index misst die Entwicklung einer représentativen Gruppe von Basiswerten in
aussagekriftiger und addquater Weise.

(b) Der Index wird regelmiBig iiberpriift bzw. seine Zusammensetzung wird regelméBig
angepasst, damit er die Mérkte, auf die er sich bezieht, stets nach 6ffentlich zugénglichen
Kriterien widerspiegelt.

(c) Die Basiswerte sind hinreichend liquide, sodass die Nutzer erforderlichenfalls den Index
nachbilden kénnen.
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2.3 Sie sind insofern hinreichend verdffentlicht, als folgende Kriterien erfiillt sind:

(a) Thre Veroffentlichung beruht auf soliden Verfahren fiir die Erhebung von Preisen und fiir
die Berechnung und anschlieBende Veroffentlichung des Indexwerts, einschlieBlich
Preisermittlungsverfahren fiir Komponenten, fiir die kein Marktpreis verfiigbar ist.

(b) Wesentliche Informationen iiber Aspekte wie die Methodik zur Indexberechnung und
Anpassung der Indexzusammensetzung, Indexverdnderungen oder operationelle
Schwierigkeiten bei der Bereitstellung zeitnaher oder genauer Informationen werden
umfassend und piinktlich zur Verfiigung gestellt.

Erfiillt die Zusammensetzung der von DFI zur wertpapierméfigen Unterlegung genutzten
Vermogenswerte nicht die oben unter 2.1, 2.2 oder 2.3 genannten Kriterien, werden die DFI,
sofern sie die in Regulation 68(1)(g) der Regulations enthaltenen Kriterien erfiillen, als DFI
auf eine Kombination aus den in Regulation 68(1)(g)(i) der Regulations genannten
Vermdgenswerten betrachtet, ausgenommen Finanzindizes.

Ein tlibertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument mit einem eingebetteten Finanzderivat gilt
als Finanzinstrument, das die in den Regulations genannten Kriterien fiir {ibertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente erfiillt und eine Komponente enthélt, welche die folgenden Kriterien
erfiillt:

3.1 Kraft dieser Komponente kann sich der anteilige oder ganze Cashflow, den das als
Dachvertrag fungierende Wertpapier oder Geldmarktinstrument ansonsten bendtigen wiirde,
nach einem bestimmten Zinssatz, Kurs eines Finanzinstrumentes, Wechselkurs, Preis- oder
Quotenindex, Kreditrating oder Kreditindex oder einer anderen Variable dndern, sodass er
dhnlich wie bei einem reinen Derivat schwankt.

3.2 Seine wirtschaftlichen Merkmale und Risiken stehen nicht in engem Zusammenhang mit den
wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des Dachvertrags.

3.3 Es hat erhebliche Auswirkungen auf das Risikoprofil und die Bewertung des Wertpapiers oder
Geldmarktinstrumentes.

Ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument wird nicht als mit einem eingebetteten Finanzderivat
ausgestattet angesehen, wenn es eine Komponente erhilt, die unabhéngig von dem Wertpapier oder
Geldmarktinstrument vertraglich iibertragbar ist. Eine solche Komponente wird als separates
Finanzinstrument angesehen.

Wenn die Gesellschaft fiir einen Teilfonds einen Total Return Swap abschlief3t oder in andere Derivate
mit dhnlichen Merkmalen investiert, miissen die von dem Teilfonds gehaltenen Vermogenswerte mit
den Regulations 70, 71, 72, 73 und 74 der Regulations konform sein.

AubBerborsliche Derivate

Die Gesellschaft darf das Vermogen eines Teilfonds nur dann in auBBerborslich gehandelte Derivate
investieren, wenn die Gegenpartei des Derivats mindestens in eine der folgenden Kategorien fallt:
6.1 Kreditinstitute, die in die in Regulation 7 der Central Bank Regulations dargelegten
Kategorien fallen;

6.2 gemil der MiFID-Richtlinie zugelassene Wertpapierfirmen; und

6.3 Konzerngesellschaften von Inhabern einer Bankholdinglizenz der US-amerikanischen
Federal Reserve, wenn diese Konzerngesellschaften der konsolidierten Bankholdingaufsicht
der Federal Reserve unterliegen.

Wenn eine Gegenpartei innerhalb der Absétze 6.2 oder 6.3:

7.1 von einer von der ESMA registrierten und {iberwachten Agentur mit einem Kreditrating
verschen wurde, dann muss die Gesellschaft dieses Rating bei ihrem
Bonitétsbeurteilungsprozess beriicksichtigen; und

7.2 wenn eine Gegenpartei von der in Absatz 7.1 genannten Kreditratingagentur auf A-2 oder
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niedriger (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, muss die Gesellschaft
unverziiglich eine neue Bonitétsbeurteilung der Gegenpartei durchfiihren.
8. Wenn ein in Absatz 6 genanntes aullerborsliches Derivat Gegenstand einer Novation ist, muss die
Gegenpartei nach der Novation Folgendes sein:
8.1 eine Struktur, die in eine der in Absatz 6 dargelegten Kategorien fillt; oder
8.2 eine zentrale Gegenpartei:
(a) die gemil der EMIR zugelassen oder anerkannt ist; oder
(b) bis zur Anerkennung durch die ESMA gemif Artikel 25 der EMIR, eine Struktur, die:
(A) von der SEC als Clearingstelle; oder
(B) von der Commodity Futures Trading Commission als Derivate-Clearing-Organisation
eingestuft wird.

9.1 Das gemél Absatz 9.2 beurteilte Risikoengagement gegeniiber der Gegenpartei darf die in

Regulation 70(1)(c) der Regulations festgelegten Grenzen nicht iiberschreiten.

9.2 Bei der Beurteilung des Risikoengagements gegeniiber der Gegenpartei eines au3erborslichen

Derivats fiir die Zwecke von Regulation 70(1)(c) der Regulations:

(a) muss die Gesellschaft das Engagement gegeniiber der Gegenpartei unter Verwendung des
positiven Marktwerts des auBerborslich gehandelten Derivats mit dieser Gegenpartei
berechnen,;

(b) kann die Gesellschaft Derivatepositionen mit derselben Gegenpartei saldieren, sofern der
Teilfonds Saldierungsvereinbarungen mit der Gegenpartei rechtlich durchsetzen kann. Zu
diesem Zweck ist eine Saldierung nur in Bezug auf auBBerborsliche Derivate mit derselben
Gegenpartei zuldssig und nicht in Bezug auf sonstige Engagements, die der Teilfonds
gegeniiber derselben Gegenpartei hat;

(c) kann die Gesellschaft von dem Derivat zur Reduzierung des Kontrahentenrisikos
erhaltene Sicherheiten beriicksichtigen, sofern die Sicherheiten den in den Absétzen (3),
4), (5), (6), (7), (8), (9) und (10) von Regulation 24 der Central Bank Regulations
angegebenen Anforderungen entsprechen.

10. Die auBerborslich gehandelten Finanzderivate miissen tdglich zuverldssig und nachvollziehbar
bewertet werden und auf Initiative des Teilfonds jederzeit zu ihrem beizulegenden Zeitwert verkautft,
liquidiert oder durch Verrechnung glattgestellt werden.

Emittentenkonzentrationsgrenzen

11. Fir die Zwecke von Regulation 70 der Regulations und die Berechnung der
Emittentenkonzentrationsgrenzen eines Teilfonds muss die Gesellschaft Folgendes tun:

11.1  jegliches iiber ein Wertpapierleih- oder Pensionsgeschift aufgebaute Nettoengagement
gegeniiber einer Gegenpartei einbeziehen, wobei das Nettoengagement dem Betrag entspricht,
der dem Teilfonds zusteht, abziiglich aller vom Teilfonds gestellten Sicherheiten;

11.2  durch die Wiederanlage von Sicherheiten aufgebaute Engagements einbeziehen; und

11.3  bestimmen, ob das Engagement des Teilfonds gegeniiber einer auBlerborslichen
Gegenpartei, einem Broker, einer zentralen Gegenpartei oder einer Clearingstelle besteht.

12. Das eventuelle Positionsengagement des Teilfonds gegeniiber den Basiswerten eines Finanzderivats,
einschlieflich der in tUbertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder Investmentfonds
eingebetteten Derivate, muss im Falle der Kombination mit Positionen aus Direktanlagen:

12.1  im Einklang mit Absatz 13 berechnet werden; und

12.2  esdarfdiein Regulations 70 und 73 der Regulations dargelegten Anlagebegrenzungen nicht
iiberschreiten.
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13. Fiir die Zwecke von Absatz 12 gilt Folgendes:

13.1 Bei der Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos miissen die Derivate
(einschlieBlich eingebetteter Derivate) zur Bestimmung des daraus resultierenden
Positionsrisikos durchgesehen werden, und dieses Positionsengagement muss bei den
Emittentenkonzentrationsberechnungen beriicksichtigt werden;

13.2  die Gesellschaft muss das Positionsengagement des Teilfonds unter Verwendung des
Commitment-Ansatzes oder des Ansatzes des maximalen potenziellen Verlustes aufgrund des
Ausfalls des Emittenten berechnen, je nachdem, welches hoher ist; und

13.3  die Gesellschaft muss das Positionsengagement unabhéngig davon berechnen, ob der
Teilfonds fiir das Gesamtrisiko den VaR verwendet.

14. Absatz 12 giltnicht im Fall von indexbasierten Finanzderivaten, sofern der zugrunde liegende Index den
in Regulation 71(1) der Regulations dargelegten Kriterien entspricht.

15. Die erhaltenen Sicherheiten miissen jederzeit die in den nachstehenden Absétzen 30 bis 38 dargelegten
Kriterien erfiillen.

16. Bei der Berechnung des Kontrahentenrisikos eines Teilfonds gemdfl Regulation 70(1)(c) der
Regulations miissen die Sicherheiten beriicksichtigt werden, die von einem oder fiir einen Teilfonds
gegeniiber einer Gegenpartei eines auBerborslich gehandelten Finanzderivats gestellt werden. Gestellte
Sicherheiten diirfen nur in saldierter Form beriicksichtigt werden, wenn der Teilfonds
Nettingvereinbarungen mit dieser Gegenpartei rechtlich durchsetzen kann.

17. Die Risikoengagements gegeniiber einer Gegenpartei aus aullerborslichen Derivategeschéften und
Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement miissen bei der Berechnung der Obergrenze fiir
auBlerborsliche Gegenparteien, wie in Regulation 70(1)(c) der Regulations angegeben,
zusammengefasst werden.

Deckungsvorschriften

18. Wenn die urspriinglich geleistete Einschussmarge und die Anderungsmargenforderungen gegeniiber
einem Broker in Bezug auf ein borsengehandeltes Derivat oder ein auBerbdrsliches Derivat nicht durch
Kundenmittelregeln oder sonstige dhnliche Arrangements zum Schutz des Teilfonds im Fall der
Insolvenz des Brokers geschiitzt sind, muss die Gesellschaft das Engagement des Teilfonds innerhalb
der Obergrenze fiir auBlerborsliche Gegenparteien wie in Regulation 70(1)(c) der Regulations
angegeben berechnen.

19. Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass jederzeit Folgendes gilt:

19.1 Der Teilfonds muss jederzeit in der Lage sein, alle seine Zahlungs- und
Lieferverpflichtungen aus Finanzderivategeschéften zu erfiillen;

19.2 das Risikomanagementverfahren der Gesellschaft muss die Uberwachung von
Derivategeschiften umfassen, um sicherzustellen, dass jede derartige Transaktion angemessen
gedeckt ist;

19.3  ein Finanzderivategeschéift, das eine zukiinftige Verpflichtung eines Teilfonds begriindet
oder begriinden konnte, muss im Einklang mit den in Absatz 20 dargelegten Bedingungen
abgedeckt werden.

20. Die Bedingungen, auf die in Absatz 19.3 Bezug genommen wird, sind:

20.1  Beieinem Finanzderivat, das automatisch oder im Ermessen des Teilfonds bar abgerechnet
wird, muss der Teilfonds jederzeit zur Deckung des Engagements ausreichende liquide
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Vermogenswerte halten;
20.2  bei einem Derivat, das die physische Auslieferung des Basiswerts erfordert:
(a) muss der Vermdgenswert jederzeit von einem Teilfonds gehalten werden; oder

(b) sofern eine oder beide der Bedingungen aus den Absédtzen 21.1 und 21.2 erfiillt sind,
muss der Teilfonds das Engagement mit ausreichenden liquiden Vermogenswerten
decken.

21. Die Bedingungen, auf die in Absatz 20.2(b) Bezug genommen wird, sind:

21.1  Bei dem Basiswert bzw. den Basiswerten muss es sich um hoch liquide festverzinste
Anleihen handeln;

21.2

(a) Das Engagement muss gedeckt werden konnen, ohne dass die Basiswerte gehalten
werden miissen;

(b) Die spezifischen Derivate miissen im Risikomanagementverfahren behandelt werden;
und

(c) Einzelheiten zu dem Engagement sind im Verkaufsprospekt anzugeben.

Bitte beachten Sie diesbeziiglich, dass die Gesellschaft im Fall der im Abschnitt
»Anlagetechniken und -instrumente” genannten Instrumente davon ausgeht, dass das
Engagement regelméfig durch ausreichend liquide Vermogenswerte gedeckt werden kann.

Risikomanagementverfahren und Berichterstattung

22. Ein Teilfonds muss der Zentralbank gemifl Chapter 3 von Part 2 der Central Bank Regulations
Einzelheiten zu seinem geplanten Risikomanagementverfahren in Bezug auf seine Derivategeschéfte
vorlegen. Die urspriingliche Meldung muss Angaben zu folgenden Aspekten enthalten:

22.1  zulassige Derivatearten einschlieBlich in iibertragbaren =~ Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten eingebetteter Derivate;

22.2  Einzelheiten zu den zugrunde liegenden Risiken;

22.3  maBgebliche quantitative Begrenzungen sowie dazu, wie diese iiberwacht und durchgesetzt
werden; und

22.4  Angaben zu den Risikobewertungsverfahren.
23.

23.1  Die Gesellschaft muss die Zentralbank schriftlich {iber wesentliche Anderungen der
urspriinglichen Meldung des Risikomanagementverfahrens eines Teilfonds informieren, bevor
die Anderung vorgenommen wird.

23.2  Die Zentralbank kann gegen geplante Anderungen, die ihr gemiB Absatz 23.1 unterbreitet
werden, Einspruch erheben.

233

(a) Am Risikomanagementverfahren eines Teilfonds dirfen keine geplanten
Anderungen vorgenommen werden, gegen die die Bank geméf3 Absatz 23.2 Einspruch
erhoben hat.

(b) Wenn die Zentralbank gemiB Absatz 23.2 gegen cine geplante Anderung des
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24.

25.

Risikomanagementverfahrens eines Teilfonds Einspruch erhoben hat,

darf der jeweilige Teilfonds keine Titigkeiten ausiiben, die mit der geplanten Anderung verbunden
sind, gegen die der Einspruch erhoben wurde, oder die sich daraus ergeben wiirden.

Die Gesellschaft muss der Zentralbank jéhrlich einen Bericht zu den Finanzderivatepositionen der
Teilfonds vorlegen. Der Bericht, der Angaben enthalten muss, die ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der von den Teilfonds verwendeten Derivatearten, der zugrunde liegenden Risiken,
der quantitativen Grenzen und der zur Schitzung dieser Risiken verwendeten Methoden vermitteln,
muss zusammen mit dem Jahresbericht der Gesellschaft eingereicht werden. Die Gesellschaft muss
diesen Bericht auf Aufforderung durch die Zentralbank jederzeit vorlegen.

Berechnung des Gesamtrisikos

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass in Bezug auf die einzelnen Teilfonds jederzeit Folgendes gilt:
25.1  Der Teilfonds muss die Begrenzungen in Bezug auf das Gesamtrisiko einhalten;

25.2  Der Teilfonds muss angemessene interne RisikomanagementmafBnahmen und Grenzen
festlegen und umsetzen, und zwar unabhéngig davon, ob der Teilfonds zur Berechnung des
Gesamtrisikos einen Commitment-Ansatz oder den VaR-Ansatz oder eine sonstige Methode
verwendet. Fiir die Zwecke von Unterabsatz (1), Absatz 12 von Schedule 9 der Regulations darf
ein OGAW eine Methode nur wihlen, wenn die ESMA Leitlinien zu der gewihlten Methode
verdffentlicht hat; und

25.3  wenn er das Gesamtrisiko im Einklang mit Schedule 2 der Central Bank Regulations
berechnet.

Effizientes Portfoliomanagement

26.

27.

28.

Portfoliomanagementtechniken

Die Gesellschaft darf nur Techniken und Instrumente zum effizienten Portfoliomanagement fiir die
Zwecke von Regulation 69(2) der Regulations einsetzen, wenn diese im besten Interesse des relevanten
Teilfonds liegen.

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass sdmtliche Ertrdge aus Techniken und Instrumenten zum
effizienten Portfoliomanagement abziiglich der direkten und indirekten Betriebskosten dem relevanten
Teilfonds zuflieBen.

Techniken und Instrumente, die in Bezug auf tibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und
im Hinblick auf ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt werden, beziehen sich auf Techniken
und Instrumente, die folgende Kriterien erfiillen:

28.1  sie sind 6konomisch angemessen in dem Sinne, als dass sie kosteneftizient realisiert werden;
28.2  sie werden fiir eines oder mehrere der folgenden Ziele verwendet:

(a) Risikominderung;

(b) Kostensenkung;

(c) Erwirtschaftung zusétzlichen Kapitals bzw. zusétzlicher Ertrage fiir den Teilfonds bei
einem Risiko, das dem Risikoprofil des Teilfonds und den Grundsédtzen der
Risikostreuung gemif Vorschrift 70 und 71 der Vorschriften entspricht;

28.3  Ihre Risiken miissen vom Risikomanagementverfahren des Teilfonds angemessen erfasst
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werden.

29. Pensionsgeschifte/umgekehrte Pensionsgeschifte und Wertpapierleihgeschéfte (z. B. Techniken zum
effizienten Portfoliomanagement) diirfen nur im Einklang mit der tiblichen Marktpraxis vorgenommen
werden.

Sicherheiten

30. Die Gesellschaft muss bei der Verwendung von Techniken und Instrumenten zum effizienten
Portfoliomanagement Folgendes sicherstellen:

30.1  dass alle von einem Teilfonds aufgrund der Verwendung von Techniken und Instrumenten
zum effizienten Portfoliomanagement erhaltenen Vermogenswerte als Sicherheiten behandelt
werden;

30.2  dass diese Techniken die in Absatz 24(2) der Central Bank Regulations dargelegten
Kriterien erfiillen;

30.3  dassdie von einem Teilfonds erhaltenen Sicherheiten jederzeit die in Absatz 31 dargelegten
Kriterien erfiillen.

31. Fiir den Erhalt von Sicherheiten durch einen Teilfonds, auf den Absatz 30 Bezug nimmt, gelten die
folgenden Bedingungen:

31.1 Liquiditit: Die erhaltenen Sicherheiten mit Ausnahme von Barmitteln sollten hoch liquide
sein und an einem geregelten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem mit
transparenten Preisen gehandelt werden, damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden
konnen, der in der Ndhe ihrer vor dem Verkauf festgestellten Bewertung liegt. Die erhaltenen
Sicherheiten sollten auBlerdem die Bestimmungen von Regulation 74 der Regulations erfiillen.

31.2  Bewertung: Die erhaltenen Sicherheiten sollten mindestens téglich bewertet werden und
VermoOgenswerte mit einer hohen Preisvolatilitit diirfen nicht als Sicherheiten akzeptiert
werden, es sei denn, es werden entsprechende konservative Abschldge vorgenommen.

31.3 Emittentenbonitit: Die erhaltenen Sicherheiten sollten von hoher Qualitit sein. Die
Gesellschaft muss Folgendes sicherstellen:

(a) Wenn der Emittent von einer von der ESMA registrierten und iiberwachten Agentur mit
einem Kreditrating versehen wurde, dann muss die Gesellschaft dieses Rating bei
ihrem Bonitétsbeurteilungsprozess beriicksichtigen; und

(b) wenn ein Emittent von der in Unterabsatz (a) genannten Kreditratingagentur auf A- 2
oder niedriger (oder auf ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, muss die
Gesellschaft unverziiglich eine neue Bonitétsbeurteilung des Emittenten durchfiihren.

31.4  Korrelation: Die erhaltenen Sicherheiten sollten von Emittenten begeben werden, die von
der Gegenpartei unabhéngig sind. Die Gesellschaft sollte angemessenen Grund zu der
Annahme haben, dass sie keine hohe Korrelation zur Entwicklung des Kontrahenten aufweisen
werden.

31.5 Diversifizierung (Konzentrierung von Vermogenswerten):

(a) Vorbehaltlich des nachstehenden Unterabsatzes (b) sollten die erhaltenen Sicherheiten
nach Lindern, Mirkten und Emittenten ausreichend diversifiziert sein und ein
Engagement von hochstens 20 Prozent des Nettoinventarwerts des Teilfonds in einem
einzelnen Emittenten aufweisen. Wenn ein Teilfonds verschiedene Gegenparteien hat,
sind die verschiedenen Sicherheitenkorbe zu aggregieren, um die 20 Prozent-Grenze
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32.

33.

34.

35.

fiir das Engagement gegeniiber einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

(b) Ein Teilfonds kann vollstindig in verschiedenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem Mitgliedstaat oder einer oder
mehreren seiner Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert
werden, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort. Der Teilfonds sollte Wertpapiere
aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, die Wertpapiere aus einer
einzelnen Emission sollten jedoch nicht mehr als 30 Prozent des Nettoinventarwerts
des Teilfonds ausmachen. Die Mitgliedsstaaten, Gebietskorperschaften, Drittlinder
oder offentlich-rechtlichen internationalen Einrichtungen, die Wertpapiere begeben
oder garantieren, die ein Teilfonds als Sicherheiten fiir mehr als 20 Prozent seines
Nettoinventarwerts akzeptieren kann, miissen in der folgenden Liste aufgefiihrt sein:

OECD-Lénder (sofern die jeweiligen Emissionen als Investment Grade eingestuft
sind), Brasilien, Indien und die Volksrepublik China (sofern die jeweiligen Emissionen
als Investment Grade eingestuft sind), Singapur, die EU, der Europarat, Eurofima, die
Europédische Entwicklungsbank, Euratom, die Interamerikanische

Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank, die Internationale Bank fiir
Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank), die Afrikanische Entwicklungsbank,
die Europdische Zentralbank, die Europdische Bank fiir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Internationale Waihrungsfonds, die International Finance
Corporation, die Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), die Federal
Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), die Government National Mortgage
Association (Ginnie Mae), die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), die
Federal Home Loan Bank, die Federal Farm Credit Bank, die Tennessee Valley
Authority, Straight A Funding LLC sowie von der US-Regierung garantierte
Emissionen.

31.6  Unmittelbare Verfiigbarkeit: Erhaltene Sicherheiten sollten in der Lage sein, zu jeder
Zeit ohne Verweis auf oder Genehmigung des Kontrahenten vollstindig eingeldst zu werden.

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass das Risikomanagementverfahren des Teilfonds mit der
Verwaltung von Sicherheiten verbundene Risiken, einschlieBlich der operativen und rechtlichen
Risiken, identifiziert, steuert und reduziert.

Wenn einem Teilfonds Sicherheiten iibereignet werden, muss die Gesellschaft sicherstellen, dass die
Sicherheiten von der Verwahrstelle verwahrt werden. Wenn ein Teilfonds Sicherheiten auf sonstiger
Basis als auf der Grundlage einer Ubereignung erhilt, kénnen diese Sicherheiten von einer externen
Verwabhrstelle verwahrt werden, sofern die Verwahrstelle der aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegt
und nicht mit dem Sicherheitengeber verbunden ist oder diesem nahesteht.

Die Gesellschaft darf die von einem Teilfonds erhaltenen unbaren Sicherheiten nicht verkaufen,
verpfanden oder reinvestieren.

Wenn die Gesellschaft von einem Teilfonds erhaltene Barsicherheiten investiert, diirfen diese Anlagen
nur in folgenden Anlagekategorien erfolgen:

35.1  Einlagen bei in Regulation 7 der Central Bank Regulations genannten Kreditinstituten;
35.2  qualitativ hochwertige Staatsanleihen;

35.3 umgekehrte Pensionsgeschéfte, sofern die Transaktionen mit in Regulation 7 der Central
Bank Regulations genannten Kreditinstituten erfolgen und der Teilfonds den gesamten
Barbetrag jederzeit mit Zinseinnahmen zuriickfordern kann; oder
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

35.4  kurzfristige Geldmarktfonds im Sinne der ESMA-Leitlinien fiir eine einheitliche Definition
europdischer Geldmarktfonds (Ref.: CESR/10--049).

Wenn die Gesellschaft von einem Teilfonds erhaltene Barsicherheiten investiert: (a) muss diese Anlage
den fiir unbare Sicherheiten geltenden Diversifizierungsanforderungen entsprechen; und (b) diirfen die
investierten Barsicherheiten nicht bei der Gegenpartei oder einer mit der Gegenpartei verbundenen oder
dieser nahestehenden Struktur eingelegt werden.

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass ein Teilfonds, der Sicherheiten fiir mindestens 30 Prozent
seines Vermdgens erhilt, {iber geeignete Stresstestrichtlinien verfiigt und dass regelméfig Stresstests
unter gewohnlichen und auBlergewdhnlichen Liquidititsbedingungen durchgefiihrt werden, um der
Gesellschaft die Beurteilung des mit den Sicherheiten verbundenen Liquiditétsrisikos zu ermdglichen.
Die Stresstestrichtlinie sollte mindestens die folgenden Komponenten umfassen:
37.1 die Konzeption von Stresstestszenarioanalysen einschlieBlich Kalibrierungs-,
Zertifizierungs- und Sensitivititsanalysen;

37.2  denempirischen Ansatz fiir die Beurteilung der Auswirkungen einschlieBlich Back-Testing
von Liquiditétsrisikoschédtzungen;

37.3  die Berichtsfrequenz und die Schwelle(n) fiir Grenzen und Verluste; und

37.4  die praventiven MaBnahmen zur Reduzierung von Verlusten einschlielich der Richtlinien
in Bezug auf Sicherheitsabschlige und den Gap-Deckungsschutz.

Die Gesellschaft muss fiir einen Teilfonds an die einzelnen als Sicherheit erhaltenen Anlageklassen
angepasste Richtlinien in Bezug auf Sicherheitsabschldge aufstellen und deren Einhaltung sicherstellen.
Bei der Aufstellung der Richtlinie in Bezug auf Sicherheitsabschlige muss die Gesellschaft die
Merkmale der Vermogenswerte wie die Bonitédt oder die Preisvolatilitit sowie das Ergebnis der im
Einklang mit Regulation 21 der Central Bank Regulations durchgefiihrten Stresstests beriicksichtigen.
Die Gesellschaft muss die Richtlinien in Bezug auf Sicherheitsabschlige dokumentieren und jede
Entscheidung zur Anwendung eines bestimmten Sicherheitsabschlags oder zur Unterlassung der
Anwendung eines Sicherheitsabschlags auf eine bestimmte Anlagenklasse begriinden und
dokumentieren.

Wenn eine Gegenpartei eines von der Gesellschaft fiir einen Teilfonds abgeschlossenen Pensions- oder
Wertpapierleihgeschéfts:

39.1  von einer von der ESMA registrierten und tiberwachten Agentur mit einem Kreditrating
versehen wurde, dann muss die Gesellschaft dieses Rating bei ihrem
Bonitétsbeurteilungsprozess beriicksichtigen; und

39.2  wenn eine Gegenpartei von der in Unterabsatz (a) genannten Kreditratingagentur auf A-2
oder niedriger (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, muss die Gesellschaft die
Bonitit der Gegenpartei unverziiglich neu beurteilen.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass sie alle verlichenen Wertpapiere jederzeit zuriickfordern und alle
Wertpapierleihvertrdge, an denen sie als Partei beteiligt ist, jederzeit kiindigen kann.

Pensionsgeschiifte und umgekehrte Pensionsgeschifte

Wenn die Gesellschaft fiir einen Teilfonds ein umgekehrtes Pensionsgeschéft abschliet, muss sie
sicherstellen, dass der Teilfonds den gesamten Barbetrag jederzeit zuriickfordern und den jeweiligen
Vertrag entweder mit Zinseinnahmen oder an den Marktwert angepasst beenden kann.

Unter Umsténden, unter denen Barmittel aufgrund der Verpflichtung aus Absatz 41 jederzeit an den
Marktwert angepasst zuriickgefordert werden konnen, legt die Gesellschaft bei der Berechnung des
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43.

44,

Nettoinventarwerts des Teilfonds den Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschéfts zugrunde.

Wenn die Gesellschaft fiir einen Teilfonds ein Pensionsgeschéft abschliefit, muss sie sicherstellen, dass
der Teilfonds sdmtliche Wertpapiere, die Gegenstand des Pensionsgeschifts sind, jederzeit
zuriickfordern oder das von ihr abgeschlossene Pensionsgeschift jederzeit kiindigen kann.

Pensionsgeschifte/umgekehrte Pensionsgeschéfte oder Wertpapierleihgeschéfte stellen fiir die Zwecke
von Regulation 103 bzw. Regulation 111 der Regulations keine Darlehensaufnahmen oder
Darlehensvergaben dar.
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ANHANG 3 — Anlagebeschrinkungen

1. | Zulissige Anlagen
Anlagen eines Teilfonds sind beschrénkt auf:

1.1 | Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an
einer Borse in einem Mitgliedsstaat oder Nicht-Mitgliedsstaat zugelassen sind oder die an einem
regulierten Markt gehandelt anerkannt ist und fiir die Offentlichkeit in einem Mitgliedsstaat oder
Nicht-Mitgliedsstaat zugénglich ist.

1.2 | Ubertragbare Wertpapiere aus Neuemissionen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen
Notierung an einer Borse oder einem anderen Markt (wie oben beschrieben) zugelassen werden.

1.3 | Geldmarktinstrumente, mit Ausnahme der an einem regulierten Markt gehandelten.

1.4 | OGAW-Anteile.

1.5 | Anteile alternativer Investmentfonds (,,AIF*).

1.6 | Einlagen bei Kreditinstituten.

1.7 | Finanzderivate.

2. Anlagebeschrinkungen

2.1 | Ein Teilfonds darf hochstens 10 Prozent des Nettovermdgens in anderen als den in Absatz
1 genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

2.2 | Ubertragbare Wertpapiere aus Neuemissionen
(1) Vorbehaltlich Absatz (2) darf eine verantwortliche Person nicht mehr als 10 Prozent des

Vermogens eines OGAW in Wertpapiere investieren, fiir die Regulation 68(1)(d) der

Regulations gilt.

(2) Absatz (1) gilt nicht fiir Anlagen verantwortlicher Personen in US- Wertpapieren, die als

»Rule 144A-Wertpapiere* bezeichnet werden, vorausgesetzt, dass:

(a) diejeweiligen Wertpapiere mit einer Verpflichtungserklarung begeben wurden, dass eine
Registrierung bei der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde SEC innerhalb eines
Jahres nach der Emission erfolgt; und

(b) es sich bei den Wertpapieren nicht um illiquide Wertpapiere handelt, d. h., dass sie vom
Teilfonds innerhalb von sieben Tagen zu dem Kurs oder anndhernd zu dem Kurs verkauft
werden konnen, zu dem sie vom Teilfonds bewertet werden.

2.3 | Ein Teilfonds darf hochstens 10 Prozent des Nettovermodgens in Wertpapieren oder

Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen, wobei der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Finanzinstrumente jeweils
mehr als 5 Prozent angelegt werden, 40 Prozent nicht {iberschreiten darf.
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2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

Die Obergrenze von 10 Prozent Die Obergrenze von 10 Prozent aus 2.3 wird auf 25 Prozent im
Falle bestimmter Anleihen erhoht, wenn diese von einem Kreditinstitut begeben werden, das
seinen offiziellen Sitz in einem Mitgliedsstaat hat und nach dem Gesetz einer speziellen
offentlichen Uberwachung unterliegt, die dem Schutz von Anleiheinhabern dient. Wenn ein
Teilfonds jeweils mehr als 5 Prozent seines Nettoinventarwerts in die von einem Emittenten
begebenen Anleihen investiert, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 Prozent des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht tiberschreiten. Ein Teilfonds darf diese Regelung nicht ohne
die vorherige Zustimmung der Zentralbank in Anspruch nehmen.

Die Obergrenze von 10 Prozent aus 2.3 wird auf hochstens 35 Prozent angehoben, sofern die
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedsstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung, der
mindestens ein Mitgliedsstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden.

Die in 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der
Berechnung der in 2.3 angegebenen Grenze von 40 Prozent nicht beriicksichtigt.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20% seines Vermdgens in Einlagen bei derselben
Korperschaft anlegen.

Das Ausfallrisiko eines Teilfonds gegeniiber einer Gegenpartei eines OTC-Derivates darf 5
Prozent des Nettovermdgens nicht iibersteigen.

Diese Obergrenze kann im Falle eines Kreditinstituts, das im EWR zugelassen ist, eines
Kreditinstituts, das in einem Unterzeichnerstaat (der kein Mitgliedstaat des EWR ist) der Basler
Eigenkapitalvereinbarung vom Juli 1988 zugelassen ist, oder eines Kreditinstituts, das auf Jersey,
Guernsey, der Isle of Man, in Australien oder Neuseeland zugelassen ist, auf 10 Prozent
angehoben werden.

Ungeachtet der vorstehenden Absétze 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination aus zwei oder mehr
von ein und demselben Emittenten begebenen oder mit diesem abgeschlossenen nachstehenden
Anlagen 20 Prozent des Nettovermdgens nicht iiberschreiten:

(i) Anlagen in libertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
(i) Einlagen; und/oder

(ii1) Kontrahentenrisiken aus auflerborslichen (OTC-)Derivategeschéften.

Die in 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Obergrenzen diirfen nicht kumuliert werden,
sodass das mit ein und demselben Emittenten verbundene Risiko 35 Prozent des Nettovermdgens
nicht liberschreitet.

Konzernunternehmen gelten im Sinne von 2.3, 2.4, 2.5,2.7, 2.8 und 2.9 als ein einzelner Emittent.
Jedoch konnen bis zu 20 Prozent des Nettovermogens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten innerhalb ein und desselben Konzerns angelegt werden.

Ein Teilfonds kann bis zu 100 Prozent des Nettovermogens in verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten  anlegen, die von einem  Mitgliedsstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert
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werden.

Die einzelnen Emittenten sind im Verkaufsprospekt aufzufithren und konnen der folgenden
Aufstellung entnommen werden:

OECD-Staaten (sofern die jeweiligen Emissionen als Investment Grade eingestuft sind), Brasilien
(sofern die jeweiligen Emissionen als Investment Grade eingestuft sind), Indien (sofern die
jeweiligen Emissionen als Investment Grade eingestuft sind) und die Volksrepublik China
(sofern die jeweiligen Emissionen als Investment Grade eingestuft sind), Regierung von Saudi-
Arabien (sofern die jeweiligen Emissionen als Investment Grade eingestuft sind), Singapur, die
EU, der Europarat, Eurofima, die FEuropdische Entwicklungsbank, Euratom, die
Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank, die Internationale
Bank fiir Wiederautbau und Entwicklung (die Weltbank), die Afrikanische Entwicklungsbank,
die Europdische Zentralbank, die Europdische Bank flir Wiederaufbau und Entwicklung, der
Internationale Wéhrungsfonds, die International Finance Corporation, die Federal National
Mortgage Association (Fannie Mae), die Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie
Mac), die Government National Mortgage Association (Ginnie Mae), die Student Loan
Marketing Association (Sallie Mae), die Federal Home Loan Bank, die Federal Farm Credit
Bank, die Tennessee Valley Authority und Straight A Funding LLC.

Der Teilfonds muss Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen emittiert worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30
Prozent des Nettovermodgens nicht iiberschreiten diirfen.

Anlagen in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,OGA*)

3.1

32

33

34

35

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 Prozent des Nettovermogens in einem einzelnen OGA
anlegen.

Anlagen in alternativen  Investmentfonds diirfen insgesamt 30
Prozent des Nettovermdgens nicht {iberschreiten.

OGA diirfen nicht mehr als 10 Prozent des Nettovermdgens in anderen offenen OGA anlegen.

Investiert ein Teilfonds in die Anteile anderer OGA, die unmittelbar oder mittelbar durch die
OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere Gesellschaft, mit der die OGAW-
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
oder indirekte Beteiligung verbunden ist, geleitet werden, so darf diese Verwaltungsgesellschaft
die Zeichnung, den Umtausch oder den Riickkauf von Anlagen des Teilfonds in die Anteile keine
Gebiihren berechnen.

Wenn eine verantwortliche Person, ein Anlageverwalter oder ein Anlageverwalter aufgrund
einer Investition in die Anteile eines anderen Investmentfonds eine Provision (einschlielich
ermaBigter Provisionen) erhilt, muss die verantwortliche Person sicherstellen, dass die jeweilige
Provision in den Teilfonds eingezahlt wird.

Indexabbildender OGAW

4.1

Ein Teilfonds darf hochstens 20 Prozent des Nettovermdgens in Anteile und/oder Emittenten
anlegen, falls die Anlagepolitik des Teilfonds darin besteht, einen Index nachzubilden, der den
in den Central Bank Regulations dargelegten Kriterien entspricht und von der Zentralbank
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anerkannt wird.

4.2 | Die in 4.1 festgelegte Obergrenze kann auf 35 Prozent angehoben und auf einen einzelnen
Emittenten angewandt werden, falls aulergewohnliche Marktbedingungen dies rechtfertigen.

5. | Allgemeine Bestimmungen

5.1 | Eine Investmentgesellschaft, ein irischer ICAV (Irish Collective Asset-Management Vehicle)
bzw. eine Verwaltungsgesellschaft darf in Verbindung mit allen von ihr verwalteten OGA keine
stimmberechtigten Anteile erwerben, welche es ihr ermdglichen wiirden, wesentlichen Einfluss
auf die Verwaltung eines Emittenten zu nehmen.

5.2 | Ein Teilfonds darf nicht mehr als:
(i) 10 Prozent der stimmrechtslosen Anteile desselben Emittenten;
(i) 10 Prozent der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;
(ii1) 25 Prozent der Anteile bzw. Anteile ein und desselben OGA,;
(iv) 10 Prozent der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.
HINWEIS: Die in den vorstehenden Unterabsétzen (ii), (iii) und (iv) angegebenen Obergrenzen
konnen zum FErwerbszeitpunkt unberiicksichtigt bleiben, falls der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der emittierten
Wertpapiere zu diesem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

5.3 | Die Absitze 5.1 und 5.2 gelten nicht fiir:

(i) tlbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder
dessen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(i1) tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nichtmitgliedstaat
begeben oder garantiert werden;

(iii) iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von 6ffentlichen internationalen
Organisationen, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert
werden;

(iv) Anteile, die ein Teilfonds am Kapital einer in einem Drittstaat gegriindeten Gesellschaft
besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in
diesem Drittstaat anséssig sind, wenn eine derartige Beteiligung fiir den Teilfonds aufgrund
der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdoglichkeit darstellt, Anlagen in
Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu titigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch
nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die
in den vorstehenden Absitzen 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6 festgelegten
Grenzen nicht {iberschreitet, und dass bei Uberschreitung dieser Grenzen die Bestimmungen
der Absitze 5.5 und 5.6 eingehalten werden; und

(v) von einer oder mehreren Investmentgesellschaften oder einer oder mehreren ICAVs
gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der
Tochtergesellschaft  ausschlieBlich  bestimmte  Verwaltungs-, Beratungs-  oder
Vertriebstitigkeiten im Hinblick auf den Riickkauf von Anteilen auf Wunsch der
Anteilinhaber ausschlieBlich fiir diese ausiiben.
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5.4

55

5.6

5.7

5.8

Ein Teilfonds ist bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente gekniipft sind, die Teil seines Vermogens sind, nicht zur Einhaltung der
in diesem Abschnitt genannten Anlagebeschrankungen verpflichtet.

Die Zentralbank kann einem neu zugelassenen Teilfonds gestatten, fiir sechs Monate ab dem
Datum seiner Zulassung von den Bestimmungen der Absédtze 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2
abzuweichen, sofern er den Grundsatz der Risikostreuung beachtet.

Werden die in diesem Verkaufsprospekt festgelegten Obergrenzen aufgrund von nicht vom
Teilfonds zu vertretenden Griinden oder infolge der Ausiibung von Bezugsrechten {iberschritten,
so hat der Teilfonds bei seinen Verkdufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage
unter Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

Weder eine Investmentgesellschaft, eine ICAV noch eine Verwaltungsgesellschaft oder ein
Trustee, der auf Rechnung eines Trusts (Unit Trust) oder einer Verwaltungsgesellschaft eines
Investmentfonds (Common Contractual Fund) handelt, darf Leerverkdufe von folgenden
Papieren oder Instrumenten tatigen:

(i) tbertragbaren Wertpapieren;
(ii) Geldmarktinstrumenten';
(iii) Anteilen von Investmentfonds; oder

(iv) Finanzderivaten.

Ein Teilfonds darf ergdnzend liquide Mittel halten.

Finanzderivate (,,DFI*)

6.1

6.2

6.3

6.4

Das  Gesamtrisiko des Teilfonds im Zusammenhang mit DFI darfdessen
Gesamtnettoinventarwert nicht tiberschreiten.

Risikopositionen, die mit den Vermogensgegenstinden verbunden sind, die den DFI,
einschlieBlich in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eingebetteter DFI, zugrunde liegen,
diirfen in Kombination mit Risikopositionen aus unmittelbaren Anlagen die in den Central Bank
Regulations/Richtlinien festgelegten Obergrenzen nicht iiberschreiten. (Diese Bestimmung gilt
nicht im Fall von indexbasierten DFI, sofern der zugrunde liegende Index den in den Central
Bank Regulations festgelegten Kriterien entspricht.)

Teilfonds diirfen in DFI investieren, die auBlerborslich (OTC) gehandelt werden, vorausgesetzt,
bei den Vertragspartnern von OTC-Transaktionen handelt es sich um Institutionen, die einer
prudentiellen Aufsicht unterliegen und den von der Zentralbank zugelassenen Kategorien
angehoren.

Anlagen in DFI unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen.

' Leerverkdufe von Geldmarktinstrumenten durch einen Teilfonds sind verboten.
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ANHANG 4 — Liste der Unterdepotbanken

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts hat die Verwahrstelle die folgenden Unterdepotbanken bestellt:

Markt
ARGENTINIEN
AUSTRALIEN

OSTERREICH

BAHRAIN*

BANGLADESCH*

BELGIEN

BOSNIEN*
BOTSWANA*

BRASILIEN*
BULGARIEN*
KANADA

CHILE*
CHINA*

KOLUMBIEN*

KROATIEN
ZYPERN

TSCHECHISCHE
REPUBLIK

Beauftragter
CITIBANK, N.A. NIEDERLASSUNG BUENOS AIRES
CITIGROUP PTY LIMITED FUR CITIBANK, N.A.

HSBC BANK AUSTRALIA LIMITED FUR HONG KONG UND
SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

DEUTSCHE BANK AG
UNICREDIT BANK AUSTRIA AG

HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED, BAHRAIN BRANCH FUR HONG
KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

STANDARD CHARTERED BANK, NIEDERLASSUNG BANGLADESCH

BNP PARIBAS S.A.
DEUTSCHE BANK AG, NIEDERLASSUNG AMSTERDAM
UNICREDIT BANK D.D. FUR UNICREDIT BANK AUSTRIA AG

STANDARD CHARTERED BANK BOTSWANA LIMITED FUR
STANDARD CHARTERED BANK

CITIBANK, N.A. SAO PAULO ITAU UNIBANCO S.A.

CITIBANK EUROPE PLC, NIEDERLASSUNG BULGARIEN FUR
CITIBANK N.A.

RBC INVESTOR SERVICES TRUST FUR ROYAL BANK CANADA(RBC)
BANCO DE CHILE FUR CITIBANK, N.A.

BANK OF CHINA LIMITED

CHINA CONSTRUCTION BANK CORPORATION CITIBANK (CHINA)
CO.,LTD. FUR CITIBANK N.A.

HSBC BANK (CHINA) COMPANY LIMITED FUR HONG KONG UND
SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC) INDUSTRIAL
AND COMMERCIAL BANK OF CHINA LIMITED STANDARD
CHARTERED BANK (CHINA) LIMITED FUR STANDARD

CHARTERED BANK

CITITRUST COLOMBIA S.A., SOCIEDAD FIDUCIARIA FUR CITIBANK,
N.A.

ZAGREBACKA BANKA D.D. FUR UNICREDIT BANK AUSTRIA AG
BNP PARIBAS S.A. NIEDERLASSUNG ATHEN

CITIBANK EUROPE PLC, ORGANIZACNI SLOZKA FUR CITIBANK,
N.A.
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DANEMARK

AGYPTEN*

FINNLAND

FRANKREICH

DEUTSCHLAND

GHANA*

GRIECHENLAND

HONGKONG

HONG KONG
BOND CONNECT

HONG KONG
STOCK CONNECT

UNGARN

ISLAND*

INDIEN*

INDONESIEN

IRLAND

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL), DANMARK
BRANCH

CITIBANK, N.A. - NIEDERLASSUNG KAIRO

HSBC BANK EGYPT S.A.E. FUR HONGKONG AND SHANGHAI
BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL), HELSINKI
BRANCH

BNP PARIBAS S.A.

CACEIS BANK

DEUTSCHE BANK AG, NIEDERLASSUNG AMSTERDAM
BNP PARIBAS S.A. NIEDERLASSUNG DEUTSCHLAND
DEUTSCHE BANK AG

STANDARD CHARTERED BANK GHANA PLC FUR STANDARD
CHARTERED BANK

BNP PARIBAS S.A., NIEDERLASSUNG ATHEN
STANDARD CHARTERED BANK (HONG KONG) LIMITED FUR
STANDARD CHARTERED BANK

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC)

STANDARD CHARTERED BANK (HONG KONG) LIMITED FUR
STANDARD CHARTERED BANK

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC)

THE HONGKONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC)

CITIBANK EUROPE PLC, NIEDERLASSUNG UNGARN FUR CITIBANK,
N.A.

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT FUR UNICREDIT BANK
HUNGARYZRT UND UNICREDIT S.P.A.

LANDSBANKINN HF.

CITIBANK, N.A. - NIEDERLASSUNG MUMBAI

THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC)-NIEDERLASSUNG INDIEN

CITIBANK, N.A.-NIEDERLASSUNG JAKARTA
STANDARD CHARTERED BANK, NIEDERLASSUNG INDONESIEN
HSBC BANK PLC
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ISRAEL

ITALIEN

ELFENBEINKUSTE*

JAPAN

KASACHSTAN*

KENIA*

KUWAIT*

LUXEMBURG

MALAYSIA*

MAURITIUS*

MEXIKO

MAROKKO
NAMIBIA*

NIEDERLANDE

NEUSEELAND

NIGERIA*

NORWEGEN
OMAN*

BANK HAPOALIM BM
CITIBANK, N.A., NIEDERLASSUNG ISRAEL

BNP PARIBAS S.A, NIEDERLASSUNG ITALIA

SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES S.P.A. (SGSS S.P.A.)

STANDARD CHARTERED BANK COTE D’IVOIRE FUR STANDARD
CHARTERED BANK

MIZUHO BANK LTD MUFG BANK, LTD.

SUMITOMO MITSUIBANKING CORPORATION

JSC CITIBANK KAZAKHSTAN FUR CITIBANK, N.A.

STANDARD CHARTERED BANK KENYA LIMITED FUR STANDARD
CHARTERED BANK

HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED - NIEDERLASSUNG KUWAIT
FUR HONG KONG UND SHANGHAI BANKING CORPORATION LTD.
(HSBC)

BNP PARIBAS S.A., NIEDERLASSUNG LUXEMBOURG
*#* Nur fiir Beteiligungen an Investmentfonds ***

HSBC BANK MALAYSIA BERHAD (HBMB) FUR THE HONG KONG
AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LTD. (HSBC)

STANDARD CHARTERED BANK MALAYSIA BERHAD FUR
STANDARD CHARTERED BANK

THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC) - NIEDERLASSUNG MAURITIUS

BANCO CITI MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GROUPO FINANCIERO CITI MEXICO FUR CITIBANK, N.A. BANCO S3
CACEIS MEXICO, S.A INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

FUR BANCO SANTANDER, S.A UND BANCO S3 CACEIS MEXICO, S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

CITIBANK MAGHREB S.A. FUR CITIBANK, N.A.

STANDARD BANK NAMIBIA LTD. FUR STANDARD BANK OF SOUTH
AFRICA LIMITED

BNP PARIBAS S.A.
DEUTSCHE BANK AG, NIEDERLASSUNG AMSTERDAM

THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC) - NIEDERLASSUNG NEUSEELAND

STANBIC IBTC BANK PLC FUR STANDARD BANK OF SOUTH AFRICA
LIMITED

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL), OSLO
HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED OMAN BRANCHFUR HONG
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PAKISTAN*

PERU*
PHILIPPINEN*

POLEN

PORTUGAL
KATAR*

RUMANIEN

SAUDI-ARABIEN*

SERBIEN*
SINGAPUR

SLOWAKEI

SLOWENIEN

SUDAFRIKA

SUDKOREA*

SPANIEN

KONG UND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

STANDARD CHARTERED BANK (PAKISTAN) LIMITED FUR
STANDARD CHARTERED BANK

CITIBANK DEL PERU S.A. FUR CITIBANK, N.A.
STANDARD CHARTERED BANK - NIEDERLASSUNG PHILIPPINEN

THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC)-NIEDERLASSUNG PHILIPPINEN

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA (BHW) FUR CITIBANK NA
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA
BNP PARIBAS S.A.

HSBC BANK MIDDLE EAST LTD - NIEDERLASSUNG QATAR FUR
HONG KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED
(HSBC)

CITIBANK EUROPE PLC, DUBLIN - SUCURSALA ROMANIA FUR
CITIBANK, N.A.

HSBC SAUDI ARABIA UND SAUDI AWWAL BANK (SAB) FUR HONG
KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

UNICREDIT BANK SERBIA JSC FUR UNICREDIT BANK AUSTRIA AG
DBS BANK LTD (DBS)

STANDARD CHARTERED BANK (SINGAPORE) LIMITED FUR
STANDARD CHARTERED BANK

THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC)-NIEDERLASSUNG SINGAPUR

CITIBANK EUROPE PLC, POBOCKA ZAHRANICNEJ BANKY FUR
CITIBANK, N.A.

UNICREDIT BANKA SLOVENIJA DD FUR UNICREDIT BANKA
SLOVENIJA

DD UND UNICREDIT S.P.A.

STANDARD BANK SOUTH AFRICA LIMITED (SBSA)

STANDARD CHARTERED BANK, NIEDERLASSUNG JOHANNESBURG
CITIBANK KOREA INC. FUR CITIBANK, N.A. KEB HANA BANK

THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED - NIEDERLASSUNG KOREA

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA
BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA
SOCIETE GENERALE SUCURSAL EN ESPANA
CACEIS BANK SPAIN, S.A.U.
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SRI LANKA*

SCHWEDEN
SCHWEIZ

TAIWAN*

TANSANIA*

THAILAND

TRANSNATIONAL
(CLEARSTREAM)

TRANSNATIONAL

(EUROCLEAR)
TUNESIEN*
TURKEI

UGANDA*

UKRAINE*

VEREINIGTE
ARABISCHE
EMIRATE*

VEREINIGTES
KONIGREICH

VEREINIGTE
STAATEN

URUGUAY

VIETNAM*

SAMBIA*

THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC)-NIEDERLASSUNG SRI LANKA

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (PUBL)
UBS SWITZERLAND AG
BNP PARIBAS, PARIS, ZURICH BRANCH

HSBC BANK (TAIWAN) LIMITED FUR HONG KONG AND SHANGHALI
BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

STANDARD CHARTERED BANK (TAIWAN) LIMITED FUR
STANDARD CHARTERED BANK

STANDARD CHARTERED BANK TANZANIA LIMITED UND
STANDARD CHARTERED BANK (MAURITIUS) LIMITED FUR
STANDARD CHARTERED BANK

THE HONG KONG AND SHANGHAI BANKING CORPORATION
LIMITED (HSBC)-NIEDERLASSUNG THAILAND

BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO. (BBH&CO.)
BROWN BROTHERS HARRIMAN & CO. (BBH&CO.)

UNION INTERATIONALE DE BANQUES (UIB)
CITIBANK ANONIM SIRKETI FUR CITIBANK, N.A.

DEUTSCHE BANK A.S. FUR DEUTSCHE BANK A.S. UND DEUTSCHE
BANK AG

STANDARD CHARTERED BANK UGANDA LIMITED FUR STANDARD
CHARTERED BANK

JOINT STOCK COMPANY "CITIBANK" (JSC "CITIBANK") FOR
CITIBANK, N.A.

HSBC BANK MIDDLE EAST LIMITED FUR HONG KONG AND
SHANGHAI BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

CITIBANK, N.A., NIEDERLASSUNG LONDON HSBC BANK PLC
BBH & CO.

BANCO ITAU URUGUAY S.A. FOR BANCO ITAU URUGUAY S.A.
ANDITAU UNIBANCO S.A.

HSBC BANK (VIETNAM) LTD. FUR HONGKONG AND SHANGHAI
BANKING CORPORATION LIMITED (HSBC)

STANDARD CHARTERED BANK ZAMBIA PLC FUR STANDARD
CHARTERED BANK
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SIMBABWE* STANBIC ZIMBABWE LIMITED FUR STANDARD BANK OF SOUTH
AFRICA LIMITED

*In diesen Mérkten stellt das von Kunden gehaltene Bargeld in der Regel eine Einlagenverbindlichkeit des
Unterverwahrers dar. In allen anderen Markten stellt das von Kunden gehaltene Bargeld in der Regel eine
Einlagenverbindlichkeit von BBH & Co dar, wobei es je nach allgemeinen Marktbedingungen oder
besonderen Umstédnden Ausnahmen geben kann.

Eine  aktuelle Liste ist auf der Website der Verwahrstelle verfiigbar  unter
https://www.bbh.com/us/en/policies-and-disclosures/product-and-service-disclosures/depositary-and-
trustee-disclosures/ireland-subcustodian-list.html

90


https://www.bbh.com/us/en/policies-and-disclosures/product-and-service-disclosures/depositary-and-trustee-disclosures/ireland-subcustodian-list.html
https://www.bbh.com/us/en/policies-and-disclosures/product-and-service-disclosures/depositary-and-trustee-disclosures/ireland-subcustodian-list.html

ANHANG 5 — Anteilsklassen

SEILERN WORLD GROWTH
Art der Anteilsklasse Mindesterstzeichnungsbetrag | Verwaltungsgebiihr als Wihrung Gesichert / Status*
Anteilsklasse Prozentsatz des Ungesichert
Nettoinventarwerts p.a.
Institutionell Seilern World 2,000,000 EUR 0.75 Prozent EUR Ungesichert Finanziert
Growth EUR U 1
Seilern World 2,000,000 USD 0.75 Prozent USD Ungesichert Finanziert
Growth USD U I
Seilern World GBP 2,000,000 0.75 Prozent GBP Ungesichert Finanziert
Growth GBP U I
Seilern World 2,000,000 CHF 0.75 Prozent CHF Ungesichert | Finanziert
Growth CHF U I
Privat Seilern World 500 USD 1.50 Prozent USD Gesichert Finanziert
Growth USD HR
Seilern World 500 EUR 1.50 Prozent EUR Ungesichert | Finanziert
Growth EUR UR
Seilern World 500 EUR 1,50 Prozent EUR Gesichert Finanziert
Growth EUR HR
Seilern World 500 GBP 1.50 Prozent GBP Ungesichert Finanziert
Growth GBP U R
Seilern World 500 GBP 1.50 Prozent GBP Gesichert Finanziert
Growth GBPHR
Seilern World 500 CHF 1.50 Prozent CHF Gesichert Finanziert
Growth CHF H R
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Rein Seilern World 500 GBP 0.85 Prozent GBP Gesichert Finanziert
Growth GBP HC
Seilern World 500 USD 0.85 Prozent USD Gesichert Finanziert
Growth USD H C
Seilern World 500 EUR 0.85 Prozent EUR Ungesichert | Finanziert
Growth EUR U C
Seilern World 500 EUR 0.85 Prozent EUR Gesichert Finanziert
Growth EURH C
Seilern World 500 GBP 0.85 Prozent GBP Ungesichert | Finanziert
Growth GBPUC
Seilern World 500 CHF 0.85 Prozent CHF Gesichert Finanziert
Growth CHF HC
SEILERN EUROPA
Art der Anteilsklasse Mindesterstzeichnungsbetrag Verwaltungsgebiihr Wihrung Gesichert / Status*
Anteilsklasse als Prozentsatz des Ungesichert
Nettoinventarwerts p.a.
Institutionell | Seilern Europa EUR EUR 1.000.000 0.75 Prozent EUR Ungesichert | Finanziert
Ul
Seilern Europa CHF 1,000,000 CHF 0.75 Prozent CHF Ungesichert Finanziert
Ul
Privat Seilern Europa EUR 500 EUR 1.50 Prozent EUR Ungesichert | Finanziert
UR
Seilern Europa EUR Fiir neue Zeichnungen 0.50 Prozent EUR Ungesichert | Geschlossen
U R (Founders) geschlossen.
Rein Seilern Europa GBP 500 GBP 0.85 Prozent GBP Gesichert Finanziert
HC
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Seilern Europa USD 500 USD 0.85 Prozent USD Gesichert Finanziert
HC
Seilern Europa EUR 500 EUR 0.85 Prozent EUR Gesichert Finanziert
HC
Seilern Europa GBP 500 GBP 0.85 Prozent GBP Ungesichert | Finanziert
ucC
Seilern Europa CHF 500 CHF 0.85 Prozent CHF Gesichert Finanziert
HC
SEILERN AMERICA
Art der Anteilsklasse Mindesterstzeichnungsbetrag Verwaltungsgebiihr Wihrung Gesichert / Status*
Anteilsklasse als Prozentsatz des Ungesichert
Nettoinventarwerts p.a.
Institutionell Seilern America USD 1.000.000 0,75 Prozent USD Ungesichert | Finanziert
USDUI
Seilern America EUR 1.000.000 0,75 Prozent EUR Gesichert Finanziert
EURHI
Seilern America EUR 1.000.000 0,75 Prozent EUR Ungesichert | Finanziert
EURUI
Seilern America GBP 1.000.000 0,75 Prozent GBP Gesichert Finanziert
GBPHI
Seilern America GBP 1.000.000 0,75 Prozent GBP Ungesichert | Finanziert
GBPUI
Seilern America 1.000.000 CHF 0,75 Prozent CHF Ungesichert | Finanziert
CHFUI
Privat Seilern America 500 USD 1,50 Prozent USD Ungesichert | Finanziert

USDUR
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Seilern America 500 EUR 1.50 Prozent EUR Gesichert Finanziert
EURHR
Seilern America 500 EUR 1.50 Prozent EUR Ungesichert | Finanziert
EURUR
Seilern America 500 GBP 1.50 Prozent GBP Gesichert Finanziert
GBPHR
Seilern America 500 GBP 1.50 Prozent GBP Ungesichert | Finanziert
GBPUR
Rein Seilern America 500 GBP 0.85 Prozent GBP Gesichert Finanziert
GBPHC
Seilern America 500 USD 0.85 Prozent USD Gesichert Finanziert
USDHC
Seilern America 500 EUR 0.85 Prozent EUR Gesichert Finanziert
EURHC
Seilern America 500 GBP 0.85 Prozent GBP Ungesichert Finanziert
GBPUC
Seilern America 500 EUR 0.85 Prozent EUR Ungesichert | Finanziert
EURUC
Seilern America 500 CHF 0.85 Prozent CHF Gesichert Finanziert
CHFHC

*In dieser Spalte wird der Status als ,,Neu‘ ausgewiesen, wenn eine Anteilsklasse erstmalig angeboten wird, als ,,Finanziert”, wenn eine Anteilsklasse
ausgegeben wird, als ,,Erweitert*, wenn eine Anteilsklasse angeboten wurde, die Erstangebotsfrist begonnen hat und fortgesetzt wird, jedoch keine
Anteile ausgegeben werden.
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ANHANG 6 — Informationen zum Zielmarkt

Seilern America
= Anlageart: OGAW-Fondsvehikel
Nicht komplex

Dieser Teilfonds eignet sich fiir alle Anleger auf der Suche nach einem Teilfonds, der fiir Kapitalzuwachs
iiber einen langfristigen Anlagehorizont mit hohem Risiko sorgt. Der Teilfonds ermoglicht einen direkten
Zugang zu der Anlage. Der Anleger sollte bereit sein, Verluste zu tragen. Dieser Teilfonds ist
moglicherweise nicht mit Anlegern auflerhalb des Zielmarktes vereinbar.

Seilern World Growth
= Anlageart: OGAW-Fondsvehikel
Nicht komplex

Dieser Teilfonds eignet sich fiir alle Anleger auf der Suche nach einem Teilfonds, der fiir Kapitalzuwachs
iiber einen langfristigen Anlagehorizont mit hohem Risiko sorgt. Der Teilfonds ermdglicht einen direkten
Zugang zu der Anlage. Der Anleger sollte bereit sein, Verluste zu tragen. Dieser Teilfonds ist
moglicherweise nicht mit Anlegern auflerhalb des Zielmarktes vereinbar.

Seilern Europa
= Anlageart: OGAW-Fondsvehikel
Nicht komplex

Dieser Teilfonds eignet sich fiir alle Anleger auf der Suche nach einem Teilfonds, der fiir Kapitalzuwachs
iiber einen langfristigen Anlagehorizont mit hohem Risiko sorgt. Der Teilfonds ermoglicht einen direkten
Zugang zu der Anlage. Der Anleger sollte bereit sein, Verluste zu tragen. Dieser Teilfonds ist
moglicherweise nicht mit Anlegern auflerhalb des Zielmarktes vereinbar.
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Nachhaltige
Investitionen
sind
Investitionen in
wirtschaftliche
Tatigkeiten, die
zu Okologischen
oder sozialen
Zielen beitragen,
vorausgesetzt
dass diese
Investitionen
keinen
erheblichen
Schaden an
okologischen
oder sozialen
Zielen
verursachen und
dass die
Unternehmen, in
die investiert
wird, gute Regeln
fur die
Unternehmensfi
hru ng einhalten.

Die EU-
Taxonomie ist
ein in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegtes
Einstufungssyste
m, das eine Liste
mit dkologisch
nachhaltigen
wirtschaftlichen
Aktivitaten
umfasst. Diese
Verordnung
enthalt keine
Liste mit sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk
eit en.
Nachhaltige
Investitionen mit
Umweltzielen
konnten auf die
Taxonomie
ausgerichtet sein
oder nicht.

ANHANGE ZU NACHHALTIGEN FINANZEN

Produktname: Seilern Europa Kennung der 635400LUO7GGTBPLWLO7
juristischen Person:

OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

Hat dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

( X ) Ja () ® Nein
Eswird ein Minimum an nachhaltigen Es férdert 6kologische/soziale (E/S)
Investitionen mit einem sozialen Merkmale und hat zwar keine nachhaltigen
Ziel tatigen: 0% Anlageziele, wird aber einen Mindestanteil

von % an nachhaltigen Investitionen haben

0% an Wirtschaftstatigkeiten, die laut mit einem Umweltziel in wirtschaftlichen
EU-Taxonomie als 6kologisch Tatigkeiten, die laut der EU-Taxonomie als
nachhaltig gelten okologisch nachhaltig gelten

0% an Wirtschaftstatigkeiten, die laut mit Umweltzielen in

der EU-Taxonomie nicht als wirtschaftlichen Tatigkeiten, die nicht als
okologisch nachhaltig gelten okologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Taxonomie gelten,

amit sozialem Ziel

Es wird ein Minimum an nachhaltigen ¢ Es fordert E/S-Merkmale, wird aber keine
Investitionen mit einem sozialen Ziel nachhaltigen Investitionen tatigen
tatigen: 0%

Welche ékologischen und/oder sozialen Merkmale werden durch dieses Finanzprodukt
gefordert?

Der Fonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale in Bezug auf Geschaftsethik,
Unternehmensfilhrung, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen,
Emissionen, Abwasser und Abfélle, Personal und Menschenrechte sowie Ressourcennutzung
in der Lieferkette, sofern verfiligbar, indem Investitionen in Unternehmen geférdert werden,
die:

= eine starke Umweltpolitik in Bezug auf Umweltverschmutzung und nachhaltige
Produktion haben, wozu auch Unternehmen gehéren kdnnen, die aktiv an der
Verbesserung ihres 6kologischen FuRabdrucks, nachhaltiger Beschaffung, Recycling,
Abfallbehandlung und Materialverwendung sowie der Verringerung ihrer Emissionen
und ihres Energieverbrauchs arbeiten; oder

ﬁ?} = starke Strategien im Zusammenhang mit sozialen Merkmalen wie der fairen
_’ Behandlung der Arbeitnehmer und der Partner fiir ihre Unternehmen;
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Nachhaltigkeits
indik atoren
messen, wie die
durch das
Finanzprodukt
geférderten
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht
werden.

Die wichtigsten
negativen

Auswirkungen sind
die bedeutendsten

negativen

Auswirkungen von
Anlageentscheidung

en auf

Nachhaltigkeitsfakto

ren in Bezug auf

Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerangele
genheiten, Achtung

der Menschenrechte,

Korruptions- und

Bestechungsbekamp

fung.

und die UGber gute Unternehmensfiihrungsverfahren verfiigen, darunter eine starke, stabile
Geschéftsleitung und die Fihrung des Unternehmens im langfristigen Interesse der Aktionare

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um das Erreichen jedes der
von diesem Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
messen?

Das Erreichen der sozialen und 6kologischen Merkmale des Fonds wird wie folgt gemessen:

= quantitativ, direkt durch Daten, die vom internen ResearchTeam des Anlageverwalters
erfasst werden, sowie indirekt durch Daten und Informationsquellen Dritter
(einschlieBlich tiber externe Partner wie Sustainalytics, Morningstar Direct und/oder ISS,
die Berichte und Informationen Uber das Engagement eines Unternehmens gegeniber
ESG-Faktoren sowie das Management der mit diesem Faktor verbundenen ESG-Risiken
durch das Unternehmen bereitstellen); und

= qualitativ, da der Anlageverwalter jede Kennzahl von Fall zu Fall bewerten muss, um
festzustellen, ob einer der Faktoren die allgemeine Nachhaltigkeit des Unternehmens
gefdhrdet.

Die bewerteten Daten umfassend Kennzahlen in Bezug auf Geschiftsethik,
Unternehmensfiihrung, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen,
Emissionen, Abwasser und Abfélle, Personal und Menschenrechte sowie Ressourcennutzung
in der Lieferkette, sofern verfugbar.

Welche Ziele verfolgen die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt
teilweise durchfiihren will, und wie tragen nachhaltige Investitionen zu diesen Zielen
bei?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.

Wie fiigen die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise zu titigen
beabsichtigt, einem 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziel keinen
erheblichen Schaden zu?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.

Wie stehen nachhaltige Investitionen im Einklang mit den OECD-Leitlinien fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte? Einzelheiten:

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.
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Die EU-Taxonomie legt den Grundsatz , keinen nennenswerten Schaden anrichten” fest, laut dem
Taxonomie-angepasste Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich
beeintrdchtigen sollten. Sie wird von spezifischen EU-Kriterien begleitet.

Der Grundsatz ,do no significant harm* gilt nur fiir die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Anlagen, die die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten
berilicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzproduktes zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige wirtschaftliche
Tatigkeiten.

Auch andere nachhaltige Investitionen diirfen 6kologischen oder sozialen Zielen nicht erheblich
schaden.

'l" Beriicksichtigt dieses Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren?

X Ja

Bei der Verwaltung des Fonds bertlicksichtigt der Anlageverwalter die wichtigsten negativen
Auswirkungen (,,PAI“) von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und schlieft
Unternehmen mit erheblichen 6kologischen und sozialen Risiken aus. Die spezifischen PAls,
die der Anlageverwalter identifiziert hat und beriicksichtigen wird, sind:

=  Treibhausgasemissionen (THG) (PAI 1 und 3)

Der Umfang jeder Art von THG-Emissionen, die von einem Unternehmen freigesetzt
werden, gemessen in Menge und Intensitat.

= CO2-Emissionen (PAI 2)

Konkret und zusatzlich zu den THG-Emissionen die Menge an Kohlendioxiddquivalent,
die ein Unternehmen freisetzt, gemessen in Menge und Intensitat
(Umweltverschmutzung).

=  Exposition gegenliber fossilen Brennstoffen (PAI 4)

Branchen, die Einnahmen aus Exploration, Abbau, Gewinnung, Vertrieb oder Raffination
von festen, flissigen oder gasférmigen Brennstoffen (d.h. Kohle, Ol, Erdgas) erzielen

=  Einhaltung der Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen (PAI 10)

Die Feststellung, dass Unternehmen mindestens grundlegende Verpflichtungen in den
Bereichen Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekampfung erfillen.

=  Exposition gegenliber umstrittenen Waffen (14)

Branchen, die Einnahmen aus der Herstellung oder dem Verkauf umstrittener Waffen
erzielen (z.B. Antipersonenminen, Streumunition, chemische, biologische, radiologische
und nukleare Waffen)

[ Nein
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Die
Anlagestrategie
leitet
Anlageentscheid
un gen, die auf
Faktoren wie
Anlageziele und
Risikotoleranz
basieren.
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¥
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Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Das Anlageziel des Fonds ist die Generierung von Kapitalzuwachs durch die Anlage in
Wertpapieren mit Eigenkapitalcharakter oder eigenkapitalbezogene Wertpapiere (z.B.
Optionsscheine und Wandelanleihen) von Unternehmen héchster Qualitat, die an den Boérsen der
europdischen Mitgliedslander der OECD notiert sind. Der Fonds kann Wertpapiere kaufen, die auf
die wichtigsten konvertierbaren Wahrungen der europdischen Mitgliedslander der OECD lauten.
Der Fonds investiert in groRe, erfolgreiche Unternehmen, die eine nachweisbare Erfolgsbilanz
haben und deren zukinftige Ertragszuwachse mit hoher Wahrscheinlichkeit vorhersagbar sind.
Diese Unternehmen weisen in der Regel die meisten oder alle folgenden Eigenschaften auf: (i)
multinationales Geschaft einschlieflich Engagements in den schnell wachsenden
Volkswirtschaften weltweit; (ii) gleichméaRige, nichtzyklische Nachfrage nach ihren Produkten
und Dienstleistungen; (iii) herausragende Gewinnwachstumsstatistiken wahrend der letzten
zehn Jahre; (iv) globale Markenprodukte oder -dienstleistungen, die von Verbrauchern aus
Industrielandermarkten stark nachgefragt werden; (v) Potenzial fir langfristiges, stetiges
Gewinnwachstum; (vi) hohe Eigenkapitalrendite, die einen technologischen Vorteil gegeniiber
ihren Wettbewerbern oder die Einzigartigkeit ihrer Produkte oder Dienstleistungen
widerspiegelt; (vii) dynamisches Management, und (viii) ausreichende interne Ressourcen, um
ihre globale Entwicklung zu finanzieren und ihre Wettbewerbsposition zu wahren (diese
Merkmale gelten seitens des Investmentmanagers als ,,Quality Growth“-Kriterien).

Esist nicht vorgesehen, die Anlagen auf eine einzige Branche zu konzentrieren oder den Betrag zu
begrenzen, der in einem bestimmten Land angelegt werden darf.

Die Wertpapiere, in die der Fonds investieren kann, werden an einem der Regulierten Markte
gehandelt.

Der MSCI Europe TR Index ist der Index, mit dem die Fondsperformance verglichen wird.
Einzelheiten zur Performance des Fonds im Vergleich zur Benchmark sind in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) des Fonds und in bestimmten Marketingmaterialien enthalten. Die
Benchmark dient nur zur Veranschaulichung. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Wahrend ein Teil
des Fondsvermogens moglicherweise zeitweise Bestandteil der Benchmark ist und dhnliche
Gewichtungen aufweist, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen einen erheblichen
Teil des Fonds in Vermdgenswerte anlegen, die nicht in der Benchmark enthalten sind oder die
sich von denen der Benchmark unterscheiden. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Performance
des Fonds die Entwicklung der Benchmark erreicht oder tbertrifft.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden fiir die Auswahl der
Anlagen verwendet, um die von diesem Finanzprodukt geférderten 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen?

ESG-Ausschliisse werden in jeder Phase des Anlageauswahlverfahrens beriicksichtigt. Der
Anlageverwalter filtert zunachst Unternehmen aus Nicht-OECD-Ldndern heraus. Dadurch
sollen nur Unternehmen aus Landern zugelassen werden, die sich fir Demokratie, den Schutz
der Menschenrechte und fir offene und transparente freie Méarkte einsetzen.

Der Anlageverwalter wendet ein griindliches Selektionsverfahren an, um Unternehmen
auszuschlieBen, deren Haupttatigkeiten nicht mit den Zielen des Fonds kompatibel sind. In
diesem Rahmen werden Unternehmen, die in eine der nachfolgenden Teilindustrien laut
Global Industry Classification Standard (GICS) fallen, werden aus dem Anlageuniversum des
Fonds ausgeschlossen: Ol- und Gasbohrungen, Ol- und Gasanlagen und -dienstleistungen, Ol
und Gas-Integration, OI- und Gasexploration und Erzeugung, Ol- und Gasraffination und -
vermarktung, Ol- und Gaslagerung und -transport, Kohle und andere Brennstoffe, Aluminium,
verschiedene Metalle und Bergbau, Kupfer, Gold, Edelmetalle und Mineralien, Silber, Stahl,
Casinos und Gliicksspiel, Tabak.

99



Good
Governance-
Verfahren
umfassen solide
Managementstru
kt uren,
Mitarbeiterbezie
hu ngen,
Mitarbeitervergii
tu ng und
Einhaltung der
Steuervorschrifte
n.

Unternehmen, bei denen festgestellt wird, dass sie zum Zeitpunkt ihrer Aufnahme in das
Anlageuniversum eines Fonds zu einer der vorstehenden Teilbranchen gehéren, gelten als
unvereinbar mit der Nachhaltigkeitsverpflichtung des Fonds und werden daher von
potenziellen Anlagen ausgeschlossen. Der Anlageverwalter behalt sich das Recht vor, die Liste
der ausgeschlossenen Teilbranchen jahrlich zu Uberprifen, zu aktualisieren und
gegebenenfalls zu dndern, um Anderungen der Nachhaltigkeitsstandards und potenziellen
Anderungen der GICS-Einstufung Rechnung zu tragen.

Der Anlageverwalter schlieBt auch Unternehmen aus, die sich an umstrittener
Waffenproduktion und Waffenherstellern beteiligen.

Der Anlageverwalter fiihrt auch die ersten Priifungen durch, um Unternehmen auszuschlieRen,
die erhebliche ESG-Problemen hatten (z.B. Rufschadigung, BuBgelder aufgrund von
Umweltverschmutzung oder Streikrisiken aufgrund unsicherer Arbeitsbedingungen).

Die Unternehmen missen die Tests des Anlageverwalters flir Qualitatswachstum erfillen, die
auch ESG-Elemente umfassen.

Wenn bei einem Unternehmen, in das bereits investiert wurde, im Rahmen der laufenden
Analyse festgestellt wird, dass es bei einem der E-, S- oder G-Kriterien nicht mehr
zufriedenstellend performt, muss der Anlageverwalter als Teil seiner kontinuierlichen
Uberwachung der Anlagen des Fonds:

=  beurteilen, inwieweit die Verletzung von E-, S- oder G-Merkmalen die allgemeine
Nachhaltigkeit der Geschaftstatigkeit des Unternehmens beeintrachtigt;

= wenn moglich mit der Geschaftsleitung des Unternehmens in dieser Angelegenheit
sprechen, wenn davon ausgegangen wird, dass der Verstol3 die allgemeine Nachhaltigkeit
der Geschaftstatigkeit des Unternehmens gefahrdet; und

= wenn das Management nicht handelt und festgestellt wird, dass sich das Problem negativ
auf die allgemeine Nachhaltigkeit der Geschaftstatigkeit des Unternehmens auswirkt, die
Position verdufern und Kapital von dem verstoBenden Unternehmen abziehen und
Unternehmen zuteilen, die Nachhaltigkeit fordern.

Die vorstehend erlduterten Elemente sind verbindlich und missen konsequent eingehalten
werden.

Wie hoch ist der verbindliche Mindestsatz, um den Umfang der vor der
Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen zu
verringern?

Flr den Fonds gilt kein verbindlicher Mindestsatz.

Welche Strategie gilt fiir die Bewertung der Good Governance-Verfahren der
beteiligten Unternehmen?

Der Fonds schlieBt Unternehmen aus Nicht-OECD-Landern und Unternehmen aus, die mit
erheblichen ESG-Problemen, einschlieRlich Governance-Problemen, zu kimpfen hatten.

Unternehmen, die die Tests des Anlageverwalters flir Qualitdtswachstum nicht erfiillen, sind
ebenfalls ausgeschlossen. Einer der wichtigsten Schwerpunkte dieses Qualitatswachstums
sind Governance-basierte Tests, einschlieflich der Einhaltung lokaler Vorschriften zu Luft- und
Wasserverschmutzung oder Energieeffizienz, die Forderung der Menschenrechte, die
Forderung des Engagements der Mitarbeiter und die Férderung eines sicheren Arbeitsumfelds
fir ihre direkten Mitarbeiter und gegebenenfalls fiir Mitarbeiter in Unternehmen, die weiter
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fir ihre direkten Mitarbeiter und gegebenenfalls fiir Mitarbeiter in Unternehmen, die weiter
oben oder unten in ihren Lieferketten stehen.

\

O Welche Asset-Allokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Asset-
Allokation
beschreibt den
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswert.

Taxonomie-
orientierte
Aktivitdaten werden
ausgedriickt als
Anteil von:

- Umsatz als Anteil
der Einnahmen
aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Zielunternehmen

-Investitionen
(CapEx), die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der
Beteiligungsunter
nehmen zeigen,
z.B. fir den
Ubergang zu einer
umweltfreundlich
en Wirtschaft.

-Betriebsausgaben
(OpEx), die
umweltfreundlich
e operative
Aktivitaten der
Beteiligungsunter
nehmen
aufzeigen.

Der Anlageverwalter verwendet eine verbindliche Anlageauswahlmethode, die auf die vom
Teilfonds geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale abgestimmt ist und fir mindestens
95 % des Portfolios des Fonds gilt. Der verbleibende Teil (< 5%) des Portfolios ist nicht auf die
geforderten Merkmale ausgerichtet und besteht aus liquiden Vermogenswerten (Bargeld,
liguide ergdnzende Anlagen, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds).

—

Anlagen —I_

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf E/S-Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die verwendet
werden, um die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Eigenschaften zu
erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Investitionen des Finanzprodukts, die weder den
okologischen oder sozialen Merkmalen entsprechen noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Wie erreicht die Verwendung von Derivaten die durch das Finanzprodukt
geforderten ékologischen oder sozialen Merkmale?

Nicht zutreffend — Der Fonds verwendet keine Derivate, um die von ihm geforderten
okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

L) Inwieweit sind nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen mindestens mit der EU-
Taxonomie vereinbar?

Nicht zutreffend — der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.
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Befdhigungsaktivita
te n ermoglichen es
anderen Aktivitaten
direkt, einen
wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel zu
leisten.

Ubergangsaktivitite

n sind Tatigkeiten,
fiir die noch keine
kohlenstoffarmen
Alternativen
verfugbar sind und
die unter anderem

Treibhausgasemissio

n en aufweisen, die
der besten Leistung
entsprechen.

V4
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die nicht die
Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
wirtschaftliche
Tatigkeiten im
Rahmen der EU-
Taxonomie
bertcksichtigen.

ba

Investiert das Finanzprodukt in Tdtigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen??

O Ja:
[ In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen in griin den Mindestanteil der Investitionen, die an die EU-
Taxonomie angepasst sind. Da es keine geeignete Methodik zur Bestimmung der Taxonomie-
Ausrichtung von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Ausrichtung in Bezug auf
alle Anlagen des Finanzprodukts einschliefllich Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Ausrichtung nur in Bezug auf die Anlagen des Finanzprodukts aufer Staatsanleihen zeigt

1. Taxonomie-Orientierung von 2. Taxonomie-Orientierung von
Anlagen einschlieBlich Anlagen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen* 0% 0%
100% 100%
B Taxonomy-aligned B Taxonomy-aligned
B Non Taxonomy-aligned O Non Taxonomy-aligned

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfassen , Staatsanleihen” das Gesamtengagement in
Staatsanleihen

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und
Beféiihigungsaktivitéiiten?

0% des Nettoinventarwerts des Fonds.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht auf die EU-Taxonomie ausgerichtet sind?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.

2 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,,Klimaschutz”) und keinem Ziel der EU-Taxonomie erheblich
schaden — siehe Erlduterungen am linken Rand. Der delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission sind
die vollstandigen Kriterien fur wirtschaftliche Tatigkeiten im Bereich fossiler Gase und Kernenergie zu entnehmen,
die der EU-Taxonomie entsprechen.
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Referenz-
Benchmarks
sind Indizes,
um zu messen,
ob das
Finanzprodukt
die
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht, die es
forderr.

Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen

Wird ein bestimmter Index als Referenzbenchmark ausgewiesen, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt mit den von ihm gefdrderten 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen in Einklang steht?

Nein.

Welche Investitionen sind unter ,#2 Sonstige” enthalten, was ist ihr Zweck und gibt es
ein MindestmaR an 6kologischer oder sozialer Absicherung?

#2 Sonstige” Anlagen umfassen liquide Vermogenswerte (Bargeld, liquide Zusatzanlagen,
Bankeinlagen,  Geldmarktinstrumente und  Geldmarktfonds), die zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erfiillung der taglichen Anforderungen des Fonds gehalten werden.

Wie wird der Referenzindex kontinuierlich auf die einzelnen 6kologischen oder
sozialen Merkmale abgestimmt, die durch das Finanzprodukt geférdert werden?

Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Abstimmung der Anlagestrategie mit der Methodik
des Index gewdihrleistet?

Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der gewdhlte Index von einem einschléigigen Broad-
Market-Index?

Nicht zutreffend

Wo kann die fiir die Berechnung des angegebenen Index verwendete Methodik
eingesehen werden?

Nicht zutreffend

Wo finde ich weitere produktspezifische Informationen online?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf https://www.seilernfunds.com/.
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Nachhaltige
Investitionen
sind
Investitionen in
wirtschaftliche
Tatigkeiten, die
zu Okologischen
oder sozialen
Zielen beitragen,
vorausgesetzt
dass diese
Investitionen
keinen
erheblichen
Schaden an
okologischen
oder sozialen
Zielen
verursachen und
dass die
Unternehmen, in
die investiert
wird, gute Regeln
fur die
Unternehmensfi
hru ng einhalten.

Die EU-
Taxonomie ist
ein in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegtes
Einstufungssyste
m, das eine Liste
mit dkologisch
nachhaltigen
wirtschaftlichen
Aktivitaten
umfasst. Diese
Verordnung
enthalt keine
Liste mit sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk
eit en.
Nachhaltige
Investitionen mit
Umweltzielen
konnten auf die
Taxonomie
ausgerichtet sein
oder nicht.

Produktname: Seilern America Kennung der 6354003DCZCMOCXR3Z28
juristischen Person:

OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

Hat dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

( X ) Ja o ® Nein
Eswird ein Minimum an nachhaltigen Es férdert 6kologische/soziale (E/S)
Investitionen mit einem sozialen Merkmale und hat zwar keine nachhaltigen
Ziel tatigen: 0% Anlageziele, wird aber einen Mindestanteil

von % an nachhaltigen Investitionen haben

0% an Wirtschaftstatigkeiten, die laut mit einem Umweltziel in wirtschaftlichen
EU-Taxonomie als 6kologisch Tatigkeiten, die laut der EU-Taxonomie als
nachhaltig gelten okologisch nachhaltig gelten

0% an Wirtschaftstatigkeiten, die laut mit Umweltzielen in

der EU-Taxonomie nicht als wirtschaftlichen Tatigkeiten, die nicht als
okologisch nachhaltig gelten okologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Taxonomie gelten,

amit sozialem Ziel

Es wird ein Minimum an nachhaltigen »® Es fordert E/S-Merkmale, wird aber keine
Investitionen mit einem sozialen Ziel nachhaltigen Investitionen tatigen
tatigen: 0%

Welche ékologischen und/oder sozialen Merkmale werden durch dieses Finanzprodukt
gefordert?

Der Fonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale in Bezug auf Geschaftsethik,
Unternehmensfilhrung, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen,
Emissionen, Abwasser und Abfélle, Personal und Menschenrechte sowie Ressourcennutzung
in der Lieferkette, sofern verfiligbar, indem Investitionen in Unternehmen geférdert werden,
die:

= eine starke Umweltpolitik in Bezug auf Umweltverschmutzung und nachhaltige
Produktion haben, wozu auch Unternehmen gehéren kdnnen, die aktiv an der
Verbesserung ihres 6kologischen FuRabdrucks, nachhaltiger Beschaffung, Recycling,
Abfallbehandlung und Materialverwendung sowie der Verringerung ihrer Emissionen
und ihres Energieverbrauchs arbeiten; oder
%2\3’ = starke Strategien im Zusammenhang mit sozialen Merkmalen wie der fairen
Behandlung der Arbeitnehmer und der Partner fiir ihre Unternehmen;
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Nachhaltigkeits
indik atoren
messen, wie die
durch das
Finanzprodukt
geférderten
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht
werden.

Die wichtigsten
negativen

Auswirkungen sind
die bedeutendsten

negativen

Auswirkungen von
Anlageentscheidung

en auf

Nachhaltigkeitsfakto

ren in Bezug auf

Umwelt-, Sozial- und
Arbeitnehmerangele
genheiten, Achtung

der Menschenrechte,

Korruptions- und

Bestechungsbekamp

fung.

und die UGber gute Unternehmensfiihrungsverfahren verfiigen, darunter eine starke, stabile
Geschéftsleitung und die Fihrung des Unternehmens im langfristigen Interesse der Aktionare

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um das Erreichen jedes der
von diesem Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
messen?

Das Erreichen der sozialen und 6kologischen Merkmale des Fonds wird wie folgt gemessen:

= quantitativ, direkt durch Daten, die vom internen ResearchTeam des Anlageverwalters
erfasst werden, sowie indirekt durch Daten und Informationsquellen Dritter
(einschlieBlich tiber externe Partner wie Sustainalytics, Morningstar Direct und/oder ISS,
die Berichte und Informationen Uber das Engagement eines Unternehmens gegeniber
ESG-Faktoren sowie das Management der mit diesem Faktor verbundenen ESG-Risiken
durch das Unternehmen bereitstellen); und

= qualitativ, da der Anlageverwalter jede Kennzahl von Fall zu Fall bewerten muss, um
festzustellen, ob einer der Faktoren die allgemeine Nachhaltigkeit des Unternehmens
gefdhrdet.

Die bewerteten Daten umfassend Kennzahlen in Bezug auf Geschiftsethik,
Unternehmensfiihrung, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen,
Emissionen, Abwasser und Abfélle, Personal und Menschenrechte sowie Ressourcennutzung
in der Lieferkette, sofern verfugbar.

Welche Ziele verfolgen die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt
teilweise durchfiihren will, und wie tragen nachhaltige Investitionen zu diesen Zielen
bei?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.

Wie fiigen die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise zu titigen
beabsichtigt, einem 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziel keinen
erheblichen Schaden zu?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.

Wie stehen nachhaltige Investitionen im Einklang mit den OECD-Leitlinien fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte? Einzelheiten:

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.
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Die EU-Taxonomie legt den Grundsatz , keinen nennenswerten Schaden anrichten” fest, laut dem
Taxonomie-angepasste Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich
beeintrdchtigen sollten. Sie wird von spezifischen EU-Kriterien begleitet.

Der Grundsatz ,do no significant harm* gilt nur fiir die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Anlagen, die die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten
berilicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzproduktes zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige wirtschaftliche
Tatigkeiten.

Auch andere nachhaltige Investitionen diirfen 6kologischen oder sozialen Zielen nicht erheblich
schaden.

'l" Beriicksichtigt dieses Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren?

X Ja

Bei der Verwaltung des Fonds bertlicksichtigt der Anlageverwalter die wichtigsten negativen
Auswirkungen (,,PAI“) von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und schlieft
Unternehmen mit erheblichen 6kologischen und sozialen Risiken aus. Die spezifischen PAls,
die der Anlageverwalter identifiziert hat und beriicksichtigen wird, sind:

=  Treibhausgasemissionen (THG) (PAI 1 und 3)

Der Umfang jeder Art von THG-Emissionen, die von einem Unternehmen freigesetzt
werden, gemessen in Menge und Intensitat.

= CO2-Emissionen (PAI 2)

Konkret und zusatzlich zu den THG-Emissionen die Menge an Kohlendioxiddquivalent,
die ein Unternehmen freisetzt, gemessen in Menge und Intensitat
(Umweltverschmutzung).

=  Exposition gegenliber fossilen Brennstoffen (PAI 4)

Branchen, die Einnahmen aus Exploration, Abbau, Gewinnung, Vertrieb oder Raffination
von festen, flissigen oder gasférmigen Brennstoffen (d.h. Kohle, Ol, Erdgas) erzielen

=  Einhaltung der Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen (PAI 10)

Die Feststellung, dass Unternehmen mindestens grundlegende Verpflichtungen in den
Bereichen Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekampfung erfillen.

=  Exposition gegenliber umstrittenen Waffen (14)

Branchen, die Einnahmen aus der Herstellung oder dem Verkauf umstrittener Waffen
erzielen (z.B. Antipersonenminen, Streumunition, chemische, biologische, radiologische
und nukleare Waffen)

[ Nein
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Die
Anlagestrategie
leitet
Anlageentscheid
un gen, die auf
Faktoren wie
Anlageziele und
Risikotoleranz
basieren.

x o=
¥
N

Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Das Anlageziel des Fonds ist die Generierung von Kapitalzuwachs durch die Anlage in
Wertpapieren mit Eigenkapitalcharakter oder eigenkapitalbezogene Wertpapiere (z.B.
Optionsscheine und Wandelanleihen) von Unternehmen héchster Qualitat, die an den Boérsen der
europdischen Mitgliedslander der OECD notiert sind. Der Fonds kann Wertpapiere kaufen, die auf
die wichtigsten konvertierbaren Wahrungen der europdischen Mitgliedslander der OECD lauten.
Der Fonds investiert in groRe, erfolgreiche Unternehmen, die eine nachweisbare Erfolgsbilanz
haben und deren zukinftige Ertragszuwachse mit hoher Wahrscheinlichkeit vorhersagbar sind.
Diese Unternehmen weisen in der Regel die meisten oder alle folgenden Eigenschaften auf: (i)
multinationales Geschaft einschlieflich Engagements in den schnell wachsenden
Volkswirtschaften weltweit; (ii) gleichméaRige, nichtzyklische Nachfrage nach ihren Produkten
und Dienstleistungen; (iii) herausragende Gewinnwachstumsstatistiken wahrend der letzten
zehn Jahre; (iv) globale Markenprodukte oder -dienstleistungen, die von Verbrauchern aus
Industrielandermarkten stark nachgefragt werden; (v) Potenzial fir langfristiges, stetiges
Gewinnwachstum; (vi) hohe Eigenkapitalrendite, die einen technologischen Vorteil gegeniiber
ihren Wettbewerbern oder die Einzigartigkeit ihrer Produkte oder Dienstleistungen
widerspiegelt; (vii) dynamisches Management, und (viii) ausreichende interne Ressourcen, um
ihre globale Entwicklung zu finanzieren und ihre Wettbewerbsposition zu wahren (diese
Merkmale gelten seitens des Investmentmanagers als ,,Quality Growth“-Kriterien).

Esist nicht vorgesehen, die Anlagen auf eine einzige Branche zu konzentrieren oder den Betrag zu
begrenzen, der in einem bestimmten Land angelegt werden darf.

Die Wertpapiere, in die der Fonds investieren kann, werden an einem der Regulierten Markte
gehandelt.

Der S&P 500 TR Index ist der Index, mit dem die Performance des Fonds verglichen wird.
Einzelheiten zur Performance des Fonds im Vergleich zur Benchmark sind in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) des Fonds und in bestimmten Marketingmaterialien enthalten. Die
Benchmark dient nur zur Veranschaulichung. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Wahrend ein Teil
des Fondsvermodgens moglicherweise zeitweise Bestandteil der Benchmark ist und dhnliche
Gewichtungen aufweist, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen einen erheblichen
Teil des Fonds in Vermogenswerte anlegen, die nicht in der Benchmark enthalten sind oder die
sich von denen der Benchmark unterscheiden. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Performance
des Fonds die Entwicklung der Benchmark erreicht oder tbertrifft.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden fiir die Auswahl der
Anlagen verwendet, um die von diesem Finanzprodukt geférderten 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen?

ESG-Ausschliisse werden in jeder Phase des Anlageauswahlverfahrens beriicksichtigt. Der
Anlageverwalter filtert zunachst Unternehmen aus Nicht-OECD-Ldndern heraus. Dadurch
sollen nur Unternehmen aus Landern zugelassen werden, die sich fir Demokratie, den Schutz
der Menschenrechte und fir offene und transparente freie Méarkte einsetzen.

Der Anlageverwalter wendet ein griindliches Selektionsverfahren an, um Unternehmen
auszuschlieBen, deren Haupttatigkeiten nicht mit den Zielen des Fonds kompatibel sind. In
diesem Rahmen werden Unternehmen, die in eine der nachfolgenden Teilindustrien laut
Global Industry Classification Standard (GICS) fallen, werden aus dem Anlageuniversum des
Fonds ausgeschlossen: Ol- und Gasbohrungen, Ol- und Gasanlagen und -dienstleistungen, Ol
und Gas-Integration, OI- und Gasexploration und Erzeugung, Ol- und Gasraffination und -
vermarktung, Ol- und Gaslagerung und -transport, Kohle und andere Brennstoffe, Aluminium,
verschiedene Metalle und Bergbau, Kupfer, Gold, Edelmetalle und Mineralien, Silber, Stahl,
Casinos und Gliicksspiel, Tabak.
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Good
Governance-
Verfahren
umfassen solide
Managementstru
kt uren,
Mitarbeiterbezie
hu ngen,
Mitarbeitervergii
tu ng und
Einhaltung der
Steuervorschrifte
n.

Unternehmen, bei denen festgestellt wird, dass sie zum Zeitpunkt ihrer Aufnahme in das
Anlageuniversum eines Fonds zu einer der vorstehenden Teilbranchen gehéren, gelten als
unvereinbar mit der Nachhaltigkeitsverpflichtung des Fonds und werden daher von
potenziellen Anlagen ausgeschlossen. Der Anlageverwalter behalt sich das Recht vor, die Liste
der ausgeschlossenen Teilbranchen jahrlich zu Uberprifen, zu aktualisieren und
gegebenenfalls zu dndern, um Anderungen der Nachhaltigkeitsstandards und potenziellen
Anderungen der GICS-Einstufung Rechnung zu tragen.

Der Anlageverwalter schlieBt auch Unternehmen aus, die sich an umstrittener
Waffenproduktion und Waffenherstellern beteiligen.

Der Anlageverwalter fiihrt auch die ersten Priifungen durch, um Unternehmen auszuschlieRen,
die erhebliche ESG-Problemen hatten (z.B. Rufschadigung, BuBgelder aufgrund von
Umweltverschmutzung oder Streikrisiken aufgrund unsicherer Arbeitsbedingungen).

Die Unternehmen missen die Tests des Anlageverwalters flir Qualitatswachstum erfillen, die
auch ESG-Elemente umfassen.

Wenn bei einem Unternehmen, in das bereits investiert wurde, im Rahmen der laufenden
Analyse festgestellt wird, dass es bei einem der E-, S- oder G-Kriterien nicht mehr
zufriedenstellend performt, muss der Anlageverwalter als Teil seiner kontinuierlichen
Uberwachung der Anlagen des Fonds:

=  beurteilen, inwieweit die Verletzung von E-, S- oder G-Merkmalen die allgemeine
Nachhaltigkeit der Geschaftstatigkeit des Unternehmens beeintrachtigt;

= wenn moglich mit der Geschaftsleitung des Unternehmens in dieser Angelegenheit
sprechen, wenn davon ausgegangen wird, dass der Verstol3 die allgemeine Nachhaltigkeit
der Geschaftstatigkeit des Unternehmens gefahrdet; und

= wenn das Management nicht handelt und festgestellt wird, dass sich das Problem negativ
auf die allgemeine Nachhaltigkeit der Geschaftstatigkeit des Unternehmens auswirkt, die
Position verdufern und Kapital von dem verstoBenden Unternehmen abziehen und
Unternehmen zuteilen, die Nachhaltigkeit fordern.

Die vorstehend erlduterten Elemente sind verbindlich und missen konsequent eingehalten
werden.

Wie hoch ist der verbindliche Mindestsatz, um den Umfang der vor der
Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen zu
verringern?

Flr den Fonds gilt kein verbindlicher Mindestsatz.

Welche Strategie gilt fiir die Bewertung der Good Governance-Verfahren der
beteiligten Unternehmen?

Der Fonds schlieBt Unternehmen aus Nicht-OECD-Landern und Unternehmen aus, die mit
erheblichen ESG-Problemen, einschlieRlich Governance-Problemen, zu kimpfen hatten.

Unternehmen, die die Tests des Anlageverwalters flir Qualitdtswachstum nicht erfiillen, sind
ebenfalls ausgeschlossen. Einer der wichtigsten Schwerpunkte dieses Qualitatswachstums
sind Governance-basierte Tests, einschlieflich der Einhaltung lokaler Vorschriften zu Luft- und
Wasserverschmutzung oder Energieeffizienz, die Forderung der Menschenrechte, die
Forderung des Engagements der Mitarbeiter und die Férderung eines sicheren Arbeitsumfelds
fir ihre direkten Mitarbeiter und gegebenenfalls fiir Mitarbeiter in Unternehmen, die weiter
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fir ihre direkten Mitarbeiter und gegebenenfalls fiir Mitarbeiter in Unternehmen, die weiter
oben oder unten in ihren Lieferketten stehen.

\

O Welche Asset-Allokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Asset-
Allokation
beschreibt den
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswert.

Taxonomie-
orientierte
Aktivitdaten werden
ausgedriickt als
Anteil von:

- Umsatz als Anteil
der Einnahmen
aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Zielunternehmen

-Investitionen
(CapEx), die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der
Beteiligungsunter
nehmen zeigen,
z.B. fir den
Ubergang zu einer
umweltfreundlich
en Wirtschaft.

-Betriebsausgaben
(OpEx), die
umweltfreundlich
e operative
Aktivitaten der
Beteiligungsunter
nehmen
aufzeigen.

Der Anlageverwalter verwendet eine verbindliche Anlageauswahlmethode, die auf die vom
Teilfonds geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale abgestimmt ist und fir mindestens
95 % des Portfolios des Fonds gilt. Der verbleibende Teil (< 5%) des Portfolios ist nicht auf die
geforderten Merkmale ausgerichtet und besteht aus liquiden Vermogenswerten (Bargeld,
liguide ergdnzende Anlagen, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds).

—

Anlagen —I_

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf E/S-Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die verwendet
werden, um die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Eigenschaften zu
erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Investitionen des Finanzprodukts, die weder den
okologischen oder sozialen Merkmalen entsprechen noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Wie erreicht die Verwendung von Derivaten die durch das Finanzprodukt
geforderten ékologischen oder sozialen Merkmale?

Nicht zutreffend — Der Fonds verwendet keine Derivate, um die von ihm geforderten
okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

L) Inwieweit sind nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen mindestens mit der EU-
Taxonomie vereinbar?

Nicht zutreffend — der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.
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Befdhigungsaktivita
te n ermoglichen es
anderen Aktivitaten
direkt, einen
wesentlichen
Beitrag zu einem
Umweltziel zu
leisten.

Ubergangsaktivitite

n sind Tatigkeiten,
fiir die noch keine
kohlenstoffarmen
Alternativen
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Treibhausgasemissio
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der besten Leistung
entsprechen.

V4
sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die nicht die
Kriterien fir
okologisch
nachhaltige
wirtschaftliche
Tatigkeiten im
Rahmen der EU-
Taxonomie
bertcksichtigen.

ba

Investiert das Finanzprodukt in Tdtigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen®?

O Ja:
[ In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen in griin den Mindestanteil der Investitionen, die an die EU-
Taxonomie angepasst sind. Da es keine geeignete Methodik zur Bestimmung der Taxonomie-
Ausrichtung von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Ausrichtung in Bezug auf
alle Anlagen des Finanzprodukts einschliefllich Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Ausrichtung nur in Bezug auf die Anlagen des Finanzprodukts aufer Staatsanleihen zeigt

1. Taxonomie-Orientierung von 2. Taxonomie-Orientierung von
Anlagen einschlieBlich Anlagen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen* 0% 0%
100% 100%
B Taxonomy-aligned B Taxonomy-aligned
B Non Taxonomy-aligned O Non Taxonomy-aligned

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfassen , Staatsanleihen” das Gesamtengagement in
Staatsanleihen

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und
Beféiihigungsaktivitéiiten?

0% des Nettoinventarwerts des Fonds.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht auf die EU-Taxonomie ausgerichtet sind?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.

3 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,,Klimaschutz”) und keinem Ziel der EU-Taxonomie erheblich
schaden — siehe Erlduterungen am linken Rand. Der delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission sind
die vollstandigen Kriterien fur wirtschaftliche Tatigkeiten im Bereich fossiler Gase und Kernenergie zu entnehmen,
die der EU-Taxonomie entsprechen.
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sind Indizes,
um zu messen,
ob das
Finanzprodukt
die
Okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht, die es
forderr.

Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen

Wird ein bestimmter Index als Referenzbenchmark ausgewiesen, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt mit den von ihm gefdrderten 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen in Einklang steht?

Nein.

Welche Investitionen sind unter ,#2 Sonstige” enthalten, was ist ihr Zweck und gibt es
ein MindestmaR an 6kologischer oder sozialer Absicherung?

#2 Sonstige” Anlagen umfassen liquide Vermogenswerte (Bargeld, liquide Zusatzanlagen,
Bankeinlagen,  Geldmarktinstrumente und  Geldmarktfonds), die zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erfiillung der taglichen Anforderungen des Fonds gehalten werden.

Wie wird der Referenzindex kontinuierlich auf die einzelnen 6kologischen oder
sozialen Merkmale abgestimmt, die durch das Finanzprodukt geférdert werden?

Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Abstimmung der Anlagestrategie mit der Methodik
des Index gewdihrleistet?

Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der gewdhlte Index von einem einschléigigen Broad-
Market-Index?

Nicht zutreffend

Wo kann die fiir die Berechnung des angegebenen Index verwendete Methodik
eingesehen werden?

Nicht zutreffend

Wo finde ich weitere produktspezifische Informationen online?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf https://www.seilernfunds.com/.
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Nachhaltige
Investitionen
sind
Investitionen in
wirtschaftliche
Tatigkeiten, die
zu Okologischen
oder sozialen
Zielen beitragen,
vorausgesetzt
dass diese
Investitionen
keinen
erheblichen
Schaden an
okologischen
oder sozialen
Zielen
verursachen und
dass die
Unternehmen, in
die investiert
wird, gute Regeln
fur die
Unternehmensfi
hru ng einhalten.

Die EU-
Taxonomie ist
ein in der
Verordnung (EU)
2020/852
festgelegtes
Einstufungssyste
m, das eine Liste
mit dkologisch
nachhaltigen
wirtschaftlichen
Aktivitaten
umfasst. Diese
Verordnung
enthalt keine
Liste mit sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigk
eit en.
Nachhaltige
Investitionen mit
Umweltzielen
konnten auf die
Taxonomie
ausgerichtet sein
oder nicht.

Produktname: Seilern World Kennung der 635400BVTUXMO7TWJV58
Growth Fund juristischen Person:

OKOLOGISCHE UND/ODER SOZIALE MERKMALE

Hat dieses Finanzprodukt ein nachhaltiges Anlageziel?

( X ) Ja o ® Nein
Eswird ein Minimum an nachhaltigen Es férdert 6kologische/soziale (E/S)
Investitionen mit einem sozialen Merkmale und hat zwar keine nachhaltigen
Ziel tatigen: 0% Anlageziele, wird aber einen Mindestanteil

von % an nachhaltigen Investitionen haben

0% an Wirtschaftstatigkeiten, die laut mit einem Umweltziel in wirtschaftlichen
EU-Taxonomie als 6kologisch Tatigkeiten, die laut der EU-Taxonomie als
nachhaltig gelten okologisch nachhaltig gelten

0% an Wirtschaftstatigkeiten, die laut mit Umweltzielen in

der EU-Taxonomie nicht als wirtschaftlichen Tatigkeiten, die nicht als
okologisch nachhaltig gelten okologisch nachhaltig im Sinne der EU-
Taxonomie Taxonomie gelten,

amit sozialem Ziel

Es wird ein Minimum an nachhaltigen ¢ Es fordert E/S-Merkmale, wird aber keine
Investitionen mit einem sozialen Ziel nachhaltigen Investitionen tatigen
tatigen: 0%

Welche ékologischen und/oder sozialen Merkmale werden durch dieses Finanzprodukt
gefordert?

Der Fonds fordert 6kologische und/oder soziale Merkmale in Bezug auf Geschaftsethik,
Unternehmensfilhrung, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen,
Emissionen, Abwasser und Abfélle, Personal und Menschenrechte sowie Ressourcennutzung
in der Lieferkette, sofern verfiligbar, indem Investitionen in Unternehmen geférdert werden,
die:

= eine starke Umweltpolitik in Bezug auf Umweltverschmutzung und nachhaltige
Produktion haben, wozu auch Unternehmen gehéren kdnnen, die aktiv an der
Verbesserung ihres 6kologischen FuRabdrucks, nachhaltiger Beschaffung, Recycling,
Abfallbehandlung und Materialverwendung sowie der Verringerung ihrer Emissionen
und ihres Energieverbrauchs arbeiten; oder
%2\3’ = starke Strategien im Zusammenhang mit sozialen Merkmalen wie der fairen
Behandlung der Arbeitnehmer und der Partner fiir ihre Unternehmen;
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Nachhaltigkeits
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messen, wie die
durch das
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negativen

Auswirkungen sind
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Arbeitnehmerangele
genheiten, Achtung

der Menschenrechte,

Korruptions- und

Bestechungsbekamp

fung.

und die UGber gute Unternehmensfiihrungsverfahren verfiigen, darunter eine starke, stabile
Geschéftsleitung und die Fihrung des Unternehmens im langfristigen Interesse der Aktionare

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden verwendet, um das Erreichen jedes der
von diesem Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
messen?

Das Erreichen der sozialen und 6kologischen Merkmale des Fonds wird wie folgt gemessen:

= quantitativ, direkt durch Daten, die vom internen ResearchTeam des Anlageverwalters
erfasst werden, sowie indirekt durch Daten und Informationsquellen Dritter
(einschlieBlich tiber externe Partner wie Sustainalytics, Morningstar Direct und/oder ISS,
die Berichte und Informationen Uber das Engagement eines Unternehmens gegeniber
ESG-Faktoren sowie das Management der mit diesem Faktor verbundenen ESG-Risiken
durch das Unternehmen bereitstellen); und

= qualitativ, da der Anlageverwalter jede Kennzahl von Fall zu Fall bewerten muss, um
festzustellen, ob einer der Faktoren die allgemeine Nachhaltigkeit des Unternehmens
gefdhrdet.

Die bewerteten Daten umfassend Kennzahlen in Bezug auf Geschiftsethik,
Unternehmensfiihrung, Umweltauswirkungen von Produkten und Dienstleistungen,
Emissionen, Abwasser und Abfélle, Personal und Menschenrechte sowie Ressourcennutzung
in der Lieferkette, sofern verfugbar.

Welche Ziele verfolgen die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt
teilweise durchfiihren will, und wie tragen nachhaltige Investitionen zu diesen Zielen
bei?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.

Wie fiigen die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt teilweise zu titigen
beabsichtigt, einem 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziel keinen
erheblichen Schaden zu?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fiir negative Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.

Wie stehen nachhaltige Investitionen im Einklang mit den OECD-Leitlinien fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte? Einzelheiten:

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.
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Die EU-Taxonomie legt den Grundsatz , keinen nennenswerten Schaden anrichten” fest, laut dem
Taxonomie-angepasste Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht wesentlich
beeintrdchtigen sollten. Sie wird von spezifischen EU-Kriterien begleitet.

Der Grundsatz ,do no significant harm* gilt nur fiir die dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Anlagen, die die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige wirtschaftliche Tatigkeiten
berilicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzproduktes zugrunde liegenden
Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige wirtschaftliche
Tatigkeiten.

Auch andere nachhaltige Investitionen diirfen 6kologischen oder sozialen Zielen nicht erheblich
schaden.

'l" Beriicksichtigt dieses Finanzprodukt die wichtigsten negativen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren?

X Ja

Bei der Verwaltung des Fonds bertlicksichtigt der Anlageverwalter die wichtigsten negativen
Auswirkungen (,,PAI“) von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren und schlieft
Unternehmen mit erheblichen 6kologischen und sozialen Risiken aus. Die spezifischen PAls,
die der Anlageverwalter identifiziert hat und beriicksichtigen wird, sind:

=  Treibhausgasemissionen (THG) (PAI 1 und 3)

Der Umfang jeder Art von THG-Emissionen, die von einem Unternehmen freigesetzt
werden, gemessen in Menge und Intensitat.

= CO2-Emissionen (PAI 2)

Konkret und zusatzlich zu den THG-Emissionen die Menge an Kohlendioxiddquivalent,
die ein Unternehmen freisetzt, gemessen in Menge und Intensitat
(Umweltverschmutzung).

=  Exposition gegenliber fossilen Brennstoffen (PAI 4)

Branchen, die Einnahmen aus Exploration, Abbau, Gewinnung, Vertrieb oder Raffination
von festen, flissigen oder gasférmigen Brennstoffen (d.h. Kohle, Ol, Erdgas) erzielen

=  Einhaltung der Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen (PAI 10)

Die Feststellung, dass Unternehmen mindestens grundlegende Verpflichtungen in den
Bereichen Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekampfung erfillen.

=  Exposition gegenliber umstrittenen Waffen (14)

Branchen, die Einnahmen aus der Herstellung oder dem Verkauf umstrittener Waffen
erzielen (z.B. Antipersonenminen, Streumunition, chemische, biologische, radiologische
und nukleare Waffen)

[ Nein
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Welche Anlagestrategie verfolgt dieses Finanzprodukt?

Das Anlageziel des Fonds ist die Generierung von Kapitalzuwachs durch die Anlage in
Wertpapieren mit Eigenkapitalcharakter oder eigenkapitalbezogene Wertpapiere (z.B.
Optionsscheine und Wandelanleihen) von Unternehmen héchster Qualitat, die an den Boérsen der
europdischen Mitgliedslander der OECD notiert sind. Der Fonds kann Wertpapiere kaufen, die auf
die wichtigsten konvertierbaren Wahrungen der europdischen Mitgliedslander der OECD lauten.
Der Fonds investiert in groRe, erfolgreiche Unternehmen, die eine nachweisbare Erfolgsbilanz
haben und deren zukinftige Ertragszuwachse mit hoher Wahrscheinlichkeit vorhersagbar sind.
Diese Unternehmen weisen in der Regel die meisten oder alle folgenden Eigenschaften auf: (i)
multinationales Geschaft einschlieflich Engagements in den schnell wachsenden
Volkswirtschaften weltweit; (ii) gleichméaRige, nichtzyklische Nachfrage nach ihren Produkten
und Dienstleistungen; (iii) herausragende Gewinnwachstumsstatistiken wahrend der letzten
zehn Jahre; (iv) globale Markenprodukte oder -dienstleistungen, die von Verbrauchern aus
Industrielandermarkten stark nachgefragt werden; (v) Potenzial fir langfristiges, stetiges
Gewinnwachstum; (vi) hohe Eigenkapitalrendite, die einen technologischen Vorteil gegeniiber
ihren Wettbewerbern oder die Einzigartigkeit ihrer Produkte oder Dienstleistungen
widerspiegelt; (vii) dynamisches Management, und (viii) ausreichende interne Ressourcen, um
ihre globale Entwicklung zu finanzieren und ihre Wettbewerbsposition zu wahren (diese
Merkmale gelten seitens des Investmentmanagers als ,,Quality Growth“-Kriterien).

Esist nicht vorgesehen, die Anlagen auf eine einzige Branche zu konzentrieren oder den Betrag zu
begrenzen, der in einem bestimmten Land angelegt werden darf.

Die Wertpapiere, in die der Fonds investieren kann, werden an einem der Regulierten Markte
gehandelt.

Der MSCI World TR Index ist der Index, mit dem die Performance des Fonds verglichen wird.
Einzelheiten zur Performance des Fonds im Vergleich zur Benchmark sind in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID) des Fonds und in bestimmten Marketingmaterialien enthalten. Die
Benchmark dient nur zur Veranschaulichung. Der Fonds wird aktiv verwaltet. Wahrend ein Teil
des Fondsvermégens moglicherweise zeitweise Bestandteil der Benchmark ist und dhnliche
Gewichtungen aufweist, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen einen erheblichen
Teil des Fonds in Vermogenswerte anlegen, die nicht in der Benchmark enthalten sind oder die
sich von denen der Benchmark unterscheiden. Es gibt keine Garantie dafir, dass die Performance
des Fonds die Entwicklung der Benchmark erreicht oder Ubertrifft.

Welche verbindlichen Elemente der Anlagestrategie werden fiir die Auswahl der
Anlagen verwendet, um die von diesem Finanzprodukt geférderten 6kologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen?

ESG-Ausschliisse werden in jeder Phase des Anlageauswahlverfahrens beriicksichtigt. Der
Anlageverwalter filtert zunachst Unternehmen aus Nicht-OECD-Ldndern heraus. Dadurch
sollen nur Unternehmen aus Landern zugelassen werden, die sich fir Demokratie, den Schutz
der Menschenrechte und fir offene und transparente freie Méarkte einsetzen.

Der Anlageverwalter wendet ein griindliches Selektionsverfahren an, um Unternehmen
auszuschlieBen, deren Haupttatigkeiten nicht mit den Zielen des Fonds kompatibel sind. In
diesem Rahmen werden Unternehmen, die in eine der nachfolgenden Teilindustrien laut
Global Industry Classification Standard (GICS) fallen, werden aus dem Anlageuniversum des
Fonds ausgeschlossen: Ol- und Gasbohrungen, Ol- und Gasanlagen und -dienstleistungen, Ol
und Gas-Integration, OI- und Gasexploration und Erzeugung, Ol- und Gasraffination und -
vermarktung, Ol- und Gaslagerung und -transport, Kohle und andere Brennstoffe, Aluminium,
verschiedene Metalle und Bergbau, Kupfer, Gold, Edelmetalle und Mineralien, Silber, Stahl,
Casinos und Gliicksspiel, Tabak.
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Unternehmen, bei denen festgestellt wird, dass sie zum Zeitpunkt ihrer Aufnahme in das
Anlageuniversum eines Fonds zu einer der vorstehenden Teilbranchen gehéren, gelten als
unvereinbar mit der Nachhaltigkeitsverpflichtung des Fonds und werden daher von
potenziellen Anlagen ausgeschlossen. Der Anlageverwalter behalt sich das Recht vor, die Liste
der ausgeschlossenen Teilbranchen jahrlich zu Uberprifen, zu aktualisieren und
gegebenenfalls zu dndern, um Anderungen der Nachhaltigkeitsstandards und potenziellen
Anderungen der GICS-Einstufung Rechnung zu tragen.

Der Anlageverwalter schlieBt auch Unternehmen aus, die sich an umstrittener
Waffenproduktion und Waffenherstellern beteiligen.

Der Anlageverwalter fiihrt auch die ersten Priifungen durch, um Unternehmen auszuschlieRen,
die erhebliche ESG-Problemen hatten (z.B. Rufschadigung, BuBgelder aufgrund von
Umweltverschmutzung oder Streikrisiken aufgrund unsicherer Arbeitsbedingungen).

Die Unternehmen missen die Tests des Anlageverwalters flir Qualitatswachstum erfillen, die
auch ESG-Elemente umfassen.

Wenn bei einem Unternehmen, in das bereits investiert wurde, im Rahmen der laufenden
Analyse festgestellt wird, dass es bei einem der E-, S- oder G-Kriterien nicht mehr
zufriedenstellend performt, muss der Anlageverwalter als Teil seiner kontinuierlichen
Uberwachung der Anlagen des Fonds:

=  beurteilen, inwieweit die Verletzung von E-, S- oder G-Merkmalen die allgemeine
Nachhaltigkeit der Geschaftstatigkeit des Unternehmens beeintrachtigt;

= wenn moglich mit der Geschaftsleitung des Unternehmens in dieser Angelegenheit
sprechen, wenn davon ausgegangen wird, dass der Verstol3 die allgemeine Nachhaltigkeit
der Geschaftstatigkeit des Unternehmens gefahrdet; und

= wenn das Management nicht handelt und festgestellt wird, dass sich das Problem negativ
auf die allgemeine Nachhaltigkeit der Geschaftstatigkeit des Unternehmens auswirkt, die
Position verdufern und Kapital von dem verstoBenden Unternehmen abziehen und
Unternehmen zuteilen, die Nachhaltigkeit fordern.

Die vorstehend erlduterten Elemente sind verbindlich und missen konsequent eingehalten
werden.

Wie hoch ist der verbindliche Mindestsatz, um den Umfang der vor der
Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen zu
verringern?

Flr den Fonds gilt kein verbindlicher Mindestsatz.

Welche Strategie gilt fiir die Bewertung der Good Governance-Verfahren der
beteiligten Unternehmen?

Der Fonds schlieBt Unternehmen aus Nicht-OECD-Landern und Unternehmen aus, die mit
erheblichen ESG-Problemen, einschlieRlich Governance-Problemen, zu kimpfen hatten.

Unternehmen, die die Tests des Anlageverwalters flir Qualitdtswachstum nicht erfiillen, sind
ebenfalls ausgeschlossen. Einer der wichtigsten Schwerpunkte dieses Qualitatswachstums
sind Governance-basierte Tests, einschlieflich der Einhaltung lokaler Vorschriften zu Luft- und
Wasserverschmutzung oder Energieeffizienz, die Forderung der Menschenrechte, die
Forderung des Engagements der Mitarbeiter und die Férderung eines sicheren Arbeitsumfelds
fir ihre direkten Mitarbeiter und gegebenenfalls fiir Mitarbeiter in Unternehmen, die weiter
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fir ihre direkten Mitarbeiter und gegebenenfalls fiir Mitarbeiter in Unternehmen, die weiter
oben oder unten in ihren Lieferketten stehen.

\

O Welche Asset-Allokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Asset-
Allokation
beschreibt den
Anteil der
Investitionen in
bestimmte
Vermogenswert.

Taxonomie-
orientierte
Aktivitdaten werden
ausgedriickt als
Anteil von:

- Umsatz als Anteil
der Einnahmen
aus
umweltfreundlich
en Aktivitaten der
Zielunternehmen

-Investitionen
(CapEx), die die
umweltfreundlich
en Investitionen
der
Beteiligungsunter
nehmen zeigen,
z.B. fir den
Ubergang zu einer
umweltfreundlich
en Wirtschaft.

-Betriebsausgaben
(OpEx), die
umweltfreundlich
e operative
Aktivitaten der
Beteiligungsunter
nehmen
aufzeigen.

Der Anlageverwalter verwendet eine verbindliche Anlageauswahlmethode, die auf die vom
Teilfonds geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale abgestimmt ist und fir mindestens
95 % des Portfolios des Fonds gilt. Der verbleibende Teil (< 5%) des Portfolios ist nicht auf die
geforderten Merkmale ausgerichtet und besteht aus liquiden Vermogenswerten (Bargeld,
liguide ergdnzende Anlagen, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds).

—

Anlagen —I_

#2 Sonstiges

#1 Die Ausrichtung auf E/S-Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die verwendet
werden, um die durch das Finanzprodukt geférderten 6kologischen oder sozialen Eigenschaften zu
erreichen.

#2 Sonstiges umfasst die verbleibenden Investitionen des Finanzprodukts, die weder den
okologischen oder sozialen Merkmalen entsprechen noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Wie erreicht die Verwendung von Derivaten die durch das Finanzprodukt
geforderten ékologischen oder sozialen Merkmale?

Nicht zutreffend — Der Fonds verwendet keine Derivate, um die von ihm geforderten
okologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.

L) Inwieweit sind nachhaltige Investitionen mit Umweltzielen mindestens mit der EU-
Taxonomie vereinbar?

Nicht zutreffend — der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.
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ba

Investiert das Finanzprodukt in Tdtigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas
und/oder Kernenergie, die der EU-Taxonomie entsprechen*?

O Ja:
[ In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen in griin den Mindestanteil der Investitionen, die an die EU-
Taxonomie angepasst sind. Da es keine geeignete Methodik zur Bestimmung der Taxonomie-
Ausrichtung von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Ausrichtung in Bezug auf
alle Anlagen des Finanzprodukts einschliefllich Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Ausrichtung nur in Bezug auf die Anlagen des Finanzprodukts aufer Staatsanleihen zeigt

1. Taxonomie-Orientierung von 2. Taxonomie-Orientierung von
Anlagen einschlieBlich Anlagen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen* 0% 0%
100% 100%
B Taxonomy-aligned B Taxonomy-aligned
B Non Taxonomy-aligned O Non Taxonomy-aligned

* Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfassen , Staatsanleihen” das Gesamtengagement in
Staatsanleihen

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und
Beféiihigungsaktivitéiiten?

0% des Nettoinventarwerts des Fonds.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht auf die EU-Taxonomie ausgerichtet sind?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen.

4 Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder Kernenergie entsprechen nur dann der EU-Taxonomie,
wenn sie zur Begrenzung des Klimawandels beitragen (,,Klimaschutz”) und keinem Ziel der EU-Taxonomie erheblich
schaden — siehe Erlduterungen am linken Rand. Der delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission sind
die vollstandigen Kriterien fur wirtschaftliche Tatigkeiten im Bereich fossiler Gase und Kernenergie zu entnehmen,
die der EU-Taxonomie entsprechen.
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Wie hoch ist der Mindestanteil sozial nachhaltiger Investitionen?

Nicht zutreffend — Der Fonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen

Wird ein bestimmter Index als Referenzbenchmark ausgewiesen, um festzustellen, ob
dieses Finanzprodukt mit den von ihm gefdrderten 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen in Einklang steht?

Nein.

Welche Investitionen sind unter ,#2 Sonstige” enthalten, was ist ihr Zweck und gibt es
ein MindestmaR an 6kologischer oder sozialer Absicherung?

#2 Sonstige” Anlagen umfassen liquide Vermogenswerte (Bargeld, liquide Zusatzanlagen,
Bankeinlagen,  Geldmarktinstrumente und  Geldmarktfonds), die zur effizienten
Portfolioverwaltung und zur Erfiillung der taglichen Anforderungen des Fonds gehalten werden.

Wie wird der Referenzindex kontinuierlich auf die einzelnen 6kologischen oder
sozialen Merkmale abgestimmt, die durch das Finanzprodukt geférdert werden?

Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Abstimmung der Anlagestrategie mit der Methodik
des Index gewdihrleistet?

Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der gewdhlte Index von einem einschléigigen Broad-
Market-Index?

Nicht zutreffend

Wo kann die fiir die Berechnung des angegebenen Index verwendete Methodik
eingesehen werden?

Nicht zutreffend

Wo finde ich weitere produktspezifische Informationen online?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf https://www.seilernfunds.com/.
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SEILERN INTERNATIONAL FUNDS PLC
Dieser Anhang ist Teil des jiingsten Verkaufsprospekts in Bezug auf SEILERN INTERNATIONAL
FUNDS PLC (die ,,Gesellschaft*) und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

1. Dezember 2025
GILT AUSSCHLIESSLICH FUR DIE VERWENDUNG IN OSTERREICH
WEITERE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN OSTERREICH

Einrichtungen in Osterreich

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, OE 0696, Am Belvedere 1, A-1100 Wien, Osterreich, mit der
E-Mail-Adresse foreignfunds0696@erstegroup.com (,,Erste Bank*) wurde von Seilern International Funds plc
(die ,,Gesellschaft™) damit beauftragt, Einrichtungen geméaf Artikel 92 Absatz 1 Buchstaben b) bis f) der
Richtlinie 2009/65/EG (gedndert durch Artikel 1 der Richtlinie (EU) 2019/1160) zu marktiiblichen Konditionen
bereitzustellen. Dies bedeutet, dass Erste Bank die folgenden Aufgaben wahrnehmen wird:

1. Unterstiitzung bei der Verarbeitung von Informationen und Bereitstellung des Zugangs zu Verfahren und
Vorkehrungen fiir Anleger, um etwaige Beschwerden von Anteilinhabern zu behandeln;

2. Bereitstellung von Informationen iiber den Ausgabe-, Verkaufs-, Riickkauf- oder Riicknahmepreis der
Anteile der Gesellschaft an Anteilinhaber in geeigneter Weise;

3. Bereitstellung des Verkaufsprospekts der Gesellschaft, der Satzung, der Basisinformationsblatter
(,,KIDs*), des Jahresberichts und des Halbjahresberichts an die Anteilinhaber. Die KIDs werden auf
Deutsch bereitgestellt, wihrend alle anderen in diesem Absatz genannten Unterlagen auf Englisch
bereitgestellt werden konnen;

4. Bereitstellung von Informationen fiir Anteilinhaber iiber die von Erste Bank wahrgenommenen Aufgaben
auf einem dauerhaften Datentréger; und

5. Fungieren als Ansprechpartner fiir die Kommunikation mit der Finanzmarktaufsicht in Osterreich, FMA.

Daneben hat Seilern International Funds plc Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland)
Limited mit Sitz in 30 Herbert Street, Dublin 2, Irland (,,BBH®) damit beauftragt, Einrichtungen gemal3 Artikel
92 Absatz 1 Buchstabe a) der Richtlinie 2009/65/EG (geédndert durch Artikel 1 der Richtlinie (EU) 2019/1160)
zu marktiiblichen Konditionen fiir die Gesellschaft bereitzustellen. Dies bedeutet, dass BBH die Aufgabe
wahrnehmen wird, Zeichnungs-, Riickkauf- und Riicknahmeauftrage zu bearbeiten und sonstige Zahlungen an
Anteilinhaber im Zusammenhang mit den Anteilen der Gesellschaft zu leisten.

Veroffentlichung von Preisen und Mitteilungen an Anteilinhaber

Informationen iiber Riicknahmepreise und sonstige Informationen werden aulerdem auf der Website
www.fundinfo.com verdffentlicht. Etwaige Mitteilungen an Anteilinhaber werden von der Transferstelle an die
Anschrift des Anteilinhabers versandt, die im Anteilinhaberregister eingetragen ist. Dariiber hinaus werden diese
Mitteilungen auf der Website der Gesellschaft verdffentlicht, die fiir die Zwecke dieser Mitteilung als
dauerhafter Datentréiger gilt.



WEITERE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN LIECHTENSTEIN
Seilern International Funds plc (die ,,Gesellschaft«)

Dieser Anhang ist Teil des jiingsten Verkaufsprospekts (in der jeweils geiinderten oder ergéinzten
Fassung) in Bezug auf die Gesellschaft (der ,,Verkaufsprospekt*) und sollte in Verbindung damit gelesen
werden.

GILT AUSSCHLIESSLICH FUR DIE VERWENDUNG IN LIECHTENSTEIN
11. November 2025

Einrichtungen in Liechtenstein

Zeidler Legal Process Outsourcing Ltd mit Anschrift 19-22 Lower Baggot Street, Dublin 2, Irland, E-Mail:
facilities_agent@zeidlerlegalservices.com (,,Zeidler”) wurde vom Fonds damit beauftragt, Einrichtungen gemaf
Artikel 92 Absatz 1 Buchstaben b) bis f) der Richtlinie 2009/65/EG (gedndert durch Artikel 1 Absatz 4 der
Richtlinie (EU) 2019/1160) zu marktiiblichen Konditionen bereitzustellen. Dies bedeutet, dass Zeidler die
folgenden Aufgaben wahrnehmen wird:

1. Unterstiitzung bei der Verarbeitung von Informationen und Bereitstellung des Zugangs zu Verfahren und
Vorkehrungen fiir Anleger, um etwaige Beschwerden von Anteilinhabern zu behandeln;

2. Bereitstellung von Informationen iiber den Ausgabe-, Verkaufs-, Riickkauf- oder Riicknahmepreis der
Anteile des Fonds an Anteilinhaber in geeigneter Weise;

3. Bereitstellung des Verkaufsprospekts des Fonds, der Griindungsurkunde, der wesentlichen
Anlegerinformationen bzw. Basisinformationsblétter (,,K(I)IDs*), des Jahresberichts und des
Halbjahresberichts an die Anteilinhaber. Die K(I)IDs werden auf Deutsch bereitgestellt, wihrend alle
anderen in diesem Absatz genannten Unterlagen auf Englisch bereitgestellt werden kdnnen;

4. Bereitstellung von Informationen fiir Anteilinhaber iiber die von Zeidler wahrgenommenen Aufgaben auf
einem dauerhaften Datentriger; und

5. Fungieren als Ansprechpartner fiir die Kommunikation mit der FMA.

Daneben hat die Gesellschaft Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited mit
Sitz in 30 Herbert Street, Dublin 2, Irland (,,BBH) damit beauftragt, Einrichtungen gemil Artikel 92 Absatz 1
Buchstabe a) der Richtlinie 2009/65/EG (gedndert durch Artikel 1 der Richtlinie (EU) 2019/1160) zu
marktiiblichen Konditionen fiir die Gesellschaft bereitzustellen. Dies bedeutet, dass BBH die Aufgabe
wahrnehmen wird, Zeichnungs-, Riickkauf- und Riicknahmeauftrdge zu bearbeiten und sonstige Zahlungen an
Anteilinhaber im Zusammenhang mit den Anteilen der Gesellschaft zu leisten.

Veroffentlichung von Preisen und Mitteilungen an Anteilinhaber

Informationen iiber Riicknahmepreise und sonstige Informationen werden aullerdem auf der Website
www.fundinfo.com verdffentlicht. Etwaige Mitteilungen an Anteilinhaber werden von der Transferstelle an die
Anschrift des Anteilinhabers versandt, die im Anteilinhaberregister eingetragen ist. Dariiber hinaus werden diese
Mitteilungen auf der Website der Gesellschaft veroffentlicht, die fiir die Zwecke dieser Mitteilung als
dauerhafter Datentriager gilt.



SEILERN INTERNATIONAL FUNDS PLC
Dieser Anhang ist Teil des jiingsten Verkaufsprospekts in Bezug auf SEILERN INTERNATIONAL
FUNDS PLC (die ,,Gesellschaft*) und sollte in Verbindung damit gelesen werden.

21. Januar 2026
WEITERE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN LUXEMBURG

Einrichtungen in Luxemburg

Zeidler Legal Process Outsourcing Ltd mit Anschrift 19-22 Lower Baggot Street, Dublin 2, Irland, E-Mail:
facilities_agent(@zeidlerlegalservices.com (,,Zeidler*) wurde von der Gesellschaft damit beauftragt,
Einrichtungen geméf Artikel 92 Absatz 1 Buchstaben b) bis f) der Richtlinie 2009/65/EG (geéndert durch
Artikel 1 der Richtlinie (EU) 2019/1160) zu marktiiblichen Konditionen fiir die Gesellschaft bereitzustellen.
Dies bedeutet, dass Zeidler die folgenden Aufgaben wahrnehmen wird:

1. Unterstiitzung bei der Verarbeitung von Informationen und Bereitstellung des Zugangs zu Verfahren und
Vorkehrungen fiir Anleger, um etwaige Beschwerden von Anteilinhabern zu behandeln;

2. Bereitstellung von Informationen iiber den Ausgabe-, Verkaufs-, Riickkauf- oder Riicknahmepreis der
Anteile der Gesellschaft an Anteilinhaber in geeigneter Weise;

3. Bereitstellung des Verkaufsprospekts der Gesellschaft, der Satzung, der wesentlichen
Anlegerinformationen bzw. Basisinformationsblétter (,,K(I)IDs*), des Jahresberichts und des
Halbjahresberichts an die Anteilinhaber. Die K(I)IDs werden auf Franzosisch und Deutsch bereitgestellt,
wihrend alle anderen in diesem Absatz genannten Unterlagen auf Englisch bereitgestellt werden konnen;

4. Bereitstellung von Informationen fiir Anteilinhaber iiber die von Zeidler wahrgenommenen Aufgaben auf
einem dauerhaften Datentrdger; und

5. Fungieren als Ansprechpartner fiir die Kommunikation mit der Commission de Surveillance du Secteur
Financier, CSSF.

Daneben hat Seilern International Funds plc Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland)
Limited mit Sitz in 30 Herbert Street, Dublin 2, Irland (,,BBH*) damit beauftragt, Einrichtungen gemal Artikel
92 Absatz 1 Buchstabe a) der Richtlinie 2009/65/EG (gedndert durch Artikel 1 der Richtlinie (EU) 2019/1160)
zu marktiiblichen Konditionen fiir die Gesellschaft bereitzustellen. Dies bedeutet, dass BBH die Aufgabe
wahrnehmen wird, Zeichnungs-, Riickkauf- und Riicknahmeauftrige zu bearbeiten und sonstige Zahlungen an
Anteilinhaber im Zusammenhang mit den Anteilen der Gesellschaft zu leisten.
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